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Namndens uppdrag

Namnden:

utfor sin granskning pa delegation fran Finansinspektionen,

granskar att borsbolagens regelbundna finansiella information
uppfyller de krav som stélls i de internationella
redovisningsstandarderna International Financial Reporting
Standards (IFRS) och relevanta redovisningsregler,

ska vidta vissa atgarder vid regel6vertradelse (men Namnden
saknar sanktionsbefogenhet),

ska aktivt delta i Esmas, EU:s tillsynsmyndighet for
vardepappersmarknaden, europeiska erfarenhetsutbyte inom
ramen for arbetsgruppen European Enforcers Coordination
Sessions (EECS), forumet for koordinering av atgarder och
tolkning av IFRS, for att bidra till en konsekvent och harmoniserad
tillampning av redovisningsregelverket inom EU.
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Namndens organisation

* Ordférande fr om 2022-01-10 Maria Snébohm
* Vice ordférande Géran Melin, tf. ordférande t o m 2022-01-
10
* Ledamoéter
- Lena Boregard
- Anna-Maria Copeland
o Bror Frid
- Peter Malmqvist
- Anna Persson

* Administrativ chef Patrik Hellgren
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lakttagelser och
rekommendationer

Namnden for svensk
redovisningstillsyn

2021-12-15

IAS 1

Utformning av finansiella rapporter
Oversikt

Standarden IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter innefattar avsnitten:

* Fullstandiga finansiella rapporter

* Fortlevnadsprincipen

« Kallor till osakerhet i uppskattningar

Namnden for svensk
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IAS 1 (p 1)
Fullstandiga finansiella rapporter (p 1)

lakttagelser

* Upplysningar som kravs av standarder lamnas i delar
av arsredovisningen vilka inte utgér de formella
finansiella rapporterna.

Forvaltningsberéttelse innehaller information som
borde ligga inom de formella finansiella rapporterna.

Upplysningar om sakringsredovisning lamnas ofta i en
separat not eller i ett separat avsnitt i den finansiella
rapporten vilket underlattar for lasaren.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn




IAS 1
Fullstandiga finansiella rapporter

Rekommendationer

Sakerstdll att de upplysningar som ldmnas i
arsredovisningen lamnas pa korrekt stille, dvs
inom de formella finansiella rapporterna enligt
IAS 1 p 10.

Om upplysningar avseende kreditrisk och
sakringsredovisning lamnas utanfor de formella
finansiella rapporterna skall detta goéras med
hanvisning (IFRS 7).

Kom ihag att férvaltningsberattelsen inte utgor en
del av de formella finansiella rapporterna enligt
IFRS.

Namnden for svensk
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IAS 1 (p 26)
Fortlevnadsprincipen

lakttagelser

* Tillfredstallande upplysningar lamnas i not.

e Tydliga beskrivningar ldmnas genomgaende i
arsredovisningens samtliga delar i bolag dar
osakerheter finns avseende fortlevnadsprincip.

* Sarskilt betydelsefullt omrade i revisionsberattelsen.

Namnden for svensk
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IAS 1
Fortlevnadsprincipen

Rekommendationer

* Fortlevnadsprincipen — fortsatta med tydliga och
informativa upplysningar.

* Viktigt att lamna upplysningar om
foretagsledningens bedémning avseende
fortlevnadsprincipen om man kommer fram till
ett den uppfylls i de fall da det finns osakerheter
kopplat till fortlevnad.
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IAS 1
Kallor till osékerhet i uppskattningar

lakttagelser

* Avsaknad av upplysningar om antaganden som
foretagsledningen gér om framtiden (IAS1 p 125/129).

* Ofullstandiga upplysningar om andra viktiga kallor till
osakerheter i uppskattningar vilka har en vasentlig effekt
pa redovisade varden.

 Avsaknad av forklaringar till avvikelser mot férvantningar,
exempelvis mot en presenterad kédnslighetsanalys.
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IAS 1
Kallor till osdkerhet i uppskattningar

Rekommendationer

* Ldmna upplysningar om antaganden som
foretagsledningen gér om framtiden avseende
kallor till osakerhet i uppskattningar.

* Forklara forandringar i antaganden som gjort
under aret.

* Sakerstdlla att en anvandare av de finansiella
rapporterna forstar de bedémningar som gjorts.

Namnden for svensk
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IFRS 15
Uppdelning i intaktskategorier

lakttagelser

* Generellt bra upplysningar om intdkterna uppdelade i olika
kategorier enligt punkt 114.

* Vanligast ar uppdelning utifran geografiskt region (varldsdel
eller lander) eller typ av vara eller tjanst (storre
produktlinjer).

* Upplysningar om intakter som redovisas Over tid respektive
vid viss tidpunkt lamnas ofta dven om bolaget inte anser att
det uppfyller definitionen av kategorier — ger bra och
kompletterande information.
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[FRS 15

Samband mellan intdktskategorier och bolagets

rorelsesegment

lakttagelser

* Bolag vars rorelsesegment utgors av:
- Geografiskt omrade — har ofta produkter/tjanster som

intaktskategori

- Affirsomrade/produkter — har ofta geografi som

intaktskategori

* Vissa bolag saknar en tydlig avstamning av intaktskategorierna mot
segmentsredovisningen (IFRS 8) enligt punkt 115 i IFRS 15 —
information for att forstd sambandet kan forbattras

« Delarsrapporten saknar upplysningar om intdkterna uppdelade per

kategori och/eller per segment

Namnden for svensk
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IFRS 15

Intakter/IFRS 8 Rorelsesegment

Rekommendation

* Se dver hur informationen om sambandet mellan de uppdelade
intakterna per kategori och intakterna per segment lamnas (p.

115)
o Tabellform?
o Beskrivning i text?
o Grafiskt i cirkeldiagram?

* Tydlig och lattillganglig information for en investerare och en
anvandare av den finansiella rapporten!

Namnden for svensk
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IFRS 15 (p.115)

Intakter - Illustrative Example 41

Segment Consumer Products Transport Total

Geographical markets

North America 990 2250 3240

Europe 300 750 1050

Asia 700 260 960
1990 3260 5250

Goods/Service lines

Office supplies 1990 - 1990

Motorcycles - 500 500

Automobiles - 2760 2760
1990 3260 5250

(IFRS 15 p. 115, /llustrative Example 41:
Disaggregation of revenue—quantitative
disclosure)

Namnden for svensk
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IFRS 15 / IFRS 8
Intakter / Rorelsesegment

Rekommendation

* Gl6m inte delarsrapporten — Ska innehalla upplysning om
bade intaktskategorier och sambandet med segmenten

(IAS 34 punkt 16A I). Motsvarande punkt 114-115 i IFRS
15.

Namnden for svensk
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IFRS 8
Rorelsesegment

lakttagelser

* Geografisk information for enskilt vasentliga
lander saknas;
o Intakter
- Anlaggningstillgangar
* Upplysningen om anldggningstillgdngar omfattar i
vissa bolag alla anldggningstillgangar - vissa
anlaggningstillgangar ska exkluderas.

Namnden for svensk
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IFRS 8
Rorelsesegment

Rekommendation

* Upplysning om intdkter per geografiskt omrade —
specificera intakter fran enskilt vasentliga lander.
* Vad ar vasentliga intdkter fran ett enskilt land?
o Intdkter i % av totala intakter
- De storsta ldanderna inom respektive
geografiskt omrade
- Kina och USA

* Se till sa att de anlaggningstillgdngar som férdelas
inte innehaller uppskjutna skattefordringar eller
finansiellainstrument (p. 33b).

Namnden for svensk
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IFRS 7
Upplysningar om forvantade kreditforluster

Oversikt
Upplysningar om:
* Framatblickande faktorer

* Forandring av kreditforlustreserv

Namnden for svensk
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[FRS 7
Framatblickande faktorer

lakttagelser

Ibland saknas upplysningar om vasentliga
antaganden avseende framatblickande faktorer,
exempel pa det ar:

* kvantitativa upplysningar om makroekonomiska
faktorer

* beskrivning av hur antaganden tagits fram,
* scenarion och sannolikhetsbedémningar
¢ kanslighetsanalys

Namnden for svensk
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[FRS 7
Framatblickande faktorer

Rekommendation

Vi vill pdminna om att foretagen férvantas upplysa om vilka de mest

betydande antaganden i kreditriskmodellerna, samt

 ange vilka foretagsspecifika indata som anvdnts.

Tank aven pa att upplysningar om:

« vasentliga fordndringar av betydande antaganden som gjorts under
perioden, samt skalen till dessa ska lamnas - dven i delarsrapporten.

Utover det ska en,

« kanslighetsanalys for de mest betydande antagandena i
kreditriskmodellerna lamnas.

Namnden for svensk
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IFRS 7
Forandring av kreditforlustreserv

lakttagelser
 Beskrivningarna av som ligger bakom de redovisade
kreditforlusterna for perioden ar ofta kortfattade.
* Visaknar en mera detaljerad analys utifran;
. Specifika klasser eller portfoljer
Steg 1,2 och 3, inklusive forflyttnignar
Vasentligt andrade antaganden

* Icke-finansiella foretag saknar ibland upplysning om vilken
post i resultatrakningen kreditforluster ingar

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IFRS 7
Forandring av kreditforlustreserv

Rekommendation

* Forklara periodens forandring utifran vad som ar relevant;
o Forandring av framatblickande faktorer
o Sarskilda grupper, portfoljer eller
- Geografiska marknader
o Enskilda exponeringar eller sarskilda handelser
- Upplosning av tidigare gjorda reserveringar
* Vasentliga nedskrivningar ska presenteras pa egen rad i
resultatrakningen (1AS 1 82 ba))

Namnden for svensk
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IFRS 16
Leasingavtal

lakttagelser

* Upplysningarna ar generellt bra. Namnden har inte noterat
nagra vasentliga dvertradelser.
* Redovisning av hyreslattnader (leasetagare)
o enligt praktiska I6sningen i p. 46A, eller som
- andringar i leasingavtal
 Avkastningskrav for forvaltningsfastigheter har anvénts

som diskonteringsrdnta  for att nuvdrdesberdkna
leasingskulden.
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IFRS 16
Leasingtagare — diskonteringsranta

Rekommendation

Leasetagare kan anvanda tva typer av rantor vid varderingen av
leasingskulden (p. 26):

* Implicit ranta kan anvandas om den latt kan faststéllas. Den
ska i princip kunna ldsas ut ur avtalen.

* Kraver mycket information som det ar svart for en leasetagare
att kdnna till.

* Lampar sig mindre bra for tillgangar av hogre varde och lang
livslangd.

Namnden for svensk
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IFRS 16
Leasingtagare — diskonteringsranta

Rekommendation

Marginella lanerdntan — Den rantesats som en leasetagare
skulle beho6va betala for en finansiering genom lan under en
motsvarande period, och med motsvarande sakerhet, for
nyttjanderatten av en tillgang i en liknande ekonomisk miljo.

Réntan ska vara bolagsspecifik och beakta bade avtalets langd
och den typ av tillgdng som leasas.

Avkastningskravet pa forvaltningsfastigheter kan inte
anvandas utan att vidare anpassningar gors.

Namnden for svensk
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IAS 38

Internt upparbetade immateriella tillgangar

lakttagelser

* Utvecklingsutgifter aktiveras i tidigt skede.

* Utvecklingsprocessen omfattar inom vissa branscher
strikta regulatoriska prévningar for
marknadsgodkdnnande utanfor bolagets kontroll.

* Finansiering av kvarstaende utvecklingsutgifter inte
sakerstalld.

* Tidplanen osaker — beroende av finansiering och
regulatoriska godkdnnanden.

Namnden for svensk
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IAS 38
Internt upparbetade immateriella tillgangar

Rekommendation

* Forskningsfas — aldrig aktivering av utgifter

* Utvecklingsfas — aktivering av utgifter under vissa
forutsattningar enligt punkt 57 a)- f)
a) Tekniskt mojligt att fardigstalla tillgangen
d) Visa tillgangens sannolika framtida ekonomiska férdelar

e) Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser att
fullfélja utvecklingen av tillgangen

f) Tillforlitligt berdkna utgifter for utvecklingen av tillgangen

Samtliga férutsattningar som framgar av punkt a) till f) skall

vara uppfyllda for att en tillgang skall kunna redovisas.
Namnden for svensk
redovisningstillsyn "
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Just nu tar vi en kort paus —
seminariet fortsatter strax!

Namnden for svensk
redovisningstillsyn

IAS 40/1FRS 13/IAS 36: DCF-modeller

IAS 36 - nedskrivningstest IAS 40 - forvaltningsfastigheter

N

IFRS 13 — niva 3 [ B

giska tillgangar

DCF-modeller

+ Nuvardet av fritt kassaflode under prognosperioden
+ Nuvdrdet av alla fria kassafléden darefter
= Roérelsens/fastighetens varde

Namnden for svensk
redovisningstillsyn )
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IAS 40/1FRS 13/IAS 36: DCF-modeller

lakttagelser

Fastighetsvérdering IAS 40/IFRS 13

= Otydliga upplysningar om kvantitativ information.

« Fatal faktorer i kdnslighetsanalysen. Saknar kommentarer.

= Upplysningar ligger utanfor de finansiella rapporterna (IAS 1 p 10).
Nedskrivningstest I1AS 36

* Gransdragningen for CGU — dndras, svarbegriplig

* Prognoser dver framtida kassafldde — férankring i historiken?
* Lag effekt fran pandemin 2020

Generellt positivt

« ..relativt tydlig information om avkastningskrav

Namnden for svensk
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IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering

DCF-modeller — information om niva 3

* For varderingar till verkligt varde som hanfors till Niva 3 i
hierarkin for verkligt varde skall ett foretag lamna kvantitativ
information om betydande icke-observerbara indata som
anvands vid varderingen (IFRS 13 p 93d)

* For alla sadana varderingar, en forklarande beskrivning av
hur kédnslig varderingen till verkligt varde ar for forandringar
i icke-observerbara indata... (IFRS 13 p 93h)

Namnden for svensk
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IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering

Fastighetsbolagens utveckling relativt borsindex 1994-2020

Fastighetsindex relativt totalindex, 1994-2020

2011
AN
v

; w )
Carnegie Real Estate och AFGX

Namnden for svensk
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IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering

Borsvardet och eget kapital har foljs at i fastighetsbolagen.

Borsvarde och eget kapital

8 fastighetsholag

1102
z10z
€10
10z

2 2
& B

L10z
8107
6702
0zt
1207

— Eget kapital (x1,1) Borsvirde

Namnden for svensk
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IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering

Kvantitativ information om betydande icke-observerbara indata

* Hyresvarde
* Vakansgrad Bolagsspecifika
faktorer

* Lopande fastighetskostnader
* Driftnetto/driftsmarginal

* Direktavkastningskrav S

faktorer

* Diskonteringsranta

* ..uppdelat pa kategorier av fastigheter

Namnden for svensk

redovisningstillsyn .

IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering

Forklarande beskrivning av kansligheten i varderingen

* Historiskt forankrade simuleringar
* Intervallen skall signalera realistiska fluktuationer

* Kvantifieringen skall baseras pa en normalniva

Kanslighetsanalys Normal Foréndring Varde

niva +/- +/-
Bolagsspecifika Hyresvérde 1000 2% 120
faktorer Vakansgrad 6% 1,0% 100
Driftnetto 500 5% 170

Makroekono- WACC 6% 0,50% 110
miska faktorer Direktavkastningskrav 4% 0,50% 180

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering

Exempel — simulering av DCF-modellens kanslighet

Fritt kassaflade stiger 3% per &r = virde 2066

: i +3% per &r ______v‘___..----"l"l

Virde av fritt kassafléde (FCF) ar 1-9 747 (36%)
Virde av evig FCF fran &r 10 1318 (64%)
Totalt virde (fére nettoskuld) 2066 (100%)

WACC=7%
Direktavkastning = 7% Namnden for svensk

redovisningstillsyn o
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IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering
Forandring av hyresintakter per ar, % 2012-2021 (Q2)

Hyrestillvaxt per ar, %

2ms 2016 2017 20ms 019

Median for 13 stora fastighetsbolag med lang historik

Namnden for svensk
redovisningstillsyn “

IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering

Driftmarginalen har kontinuerligt 6kat (2011-2021)

Driftsmarginal, %

Median for 13 stora fastighetsbolag med lang historik

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering

Exempel — prognosen for tillvaxt och kassafloden férandras

o Tillvéxten sanks fran 3 till 2 procent.
- Lagre investeringar okar fritt kassafléde med 5 procent.

Kanslighetsanalys  Fritt kassa- Fritt kassa- WACC  Direkt- Virde

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Virde  Totalt Foréndr

7%
5%

flode dr1  flode &r 10 avkastning  ar1-9 ar10 virde Basexemp
Basexempel 100 130 7% 7% 747 1318 2066
Tillvéxt sénks (2%) 100 120 7% 7% 714 1207 1921
Lagre investering 105 137 7% 7% 785 1384 2169

2021-12-15

IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering

Direktavkastning och rdnta 2011-2021, %

Driftnetto/Fastighetstillgdngar Statsobligationer, 10 ér Iéptid

irektavkastning

Median for 13 stora fastighetsbolag med
lang historik

Namnden for svensk
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IAS 40/IFRS 13 Fastighetsvardering

Exempel — WACC och direktavkastning forandras

o WACC sénks 1% till 6% alla ar
- Direktavkastningskravet sdnks 2% till 5% ar 10

Kanslighetsanalys Fritt kassa- Fritt kassa- WACC  Direkt- Virde Virde Totalt  F6réndr
flode ar1 flode ar 10 avkastning  ar1-9 ar 10 virde Basexemp

Basexempel 100 130 7% 7% 747 1318 2066

WACC sénks 100 130 6% 6% 782 1673 2455 ‘ 19%

Direktavkast sanks 100 130 7% 5% 747 2097 2844 ‘ 38%

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IAS 36 Nedskrivningar
DCF-modeller — nyttjandevarde IAS 36 p 134

Goodwill/Immateriella tillgdngar med obestamd livslangd

* Information for varje CGU som ar betydande (relativt
koncernens totala goodwill/Immateriella tillgangar med
obestamd livslangd)

* Specificera varje viktigt antagande for varderingen
* ...skall spegla tidigare erfarenheter

* ..eller vara i 6verensstammelse med externa
informationskallor

Namnden for svensk
redovisningstillsyn b
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IAS 36 Nedskrivningar
DCF-modeller — nyttjandevarde IAS 36 p 134

(forts)

* Prognosperiod: 5 ar (langre kraver sarskild motivering)
* Information om den "eviga” tillvaxten fran prognosar 6
* Information om diskonteringssats

¢ Information om en rimligt méjlig férandring skulle innebéara
negativt headroom, samt beloppet

Namnden for svensk
redovisningstillsyn 5

IAS 36 — Nedskrivningstest: Effekt fran covid

Kassaflodet faller 50 procent tva ar, for att sedan atertas

Fritt kassaflode halveras under tva ar

" Normal prognosperiod 5 ar

Namnden for svensk
redovisningstillsyn o
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IAS 36 — Nedskrivningstest: Effekt fran covid
Exempel — kraftig temporar nedgang av kassaflodet

Kanslighetsanalys  Fritt kassa- Fritt kassa- WACC  Direkt- Virde Virde Totalt  Forandr

flode ar1  fléde ar 10 avkastning  &r1-9 ar 10 virde Basexemp
Basexempel 100 130 7% 7% 747 1318 2066
FCF rasar ar 2+3 100 130 7% 7% 649 1318 1967 -5%

Aven hér giller, att férandringar som paverkar slutaret har vasentligt
storre effekt pa varderingen &n férandringar som paverkar enstaka ar

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IAS 40/1FRS 13/IAS 36: DCF-modeller
Slutsats - DCF

* Fallande ranta = fallande avkastningskrav = stigande varde
* ..men rantan ar nu nara noll,

« ..fokus vrids da over till bolagsspecifika faktorer

¢ ..och varderingens kénslighet for dessa.

* Analysen ar ingen “rdaknedvning” utan en simulering med
realistiskt kopplade parametrar,

* ...och forklaringar till berakningarna.

Namnden for svensk

redovisningstillsyn o

Alternativa nyckeltal (APM)

lakttagelser

* Namnden har inte noterat nagra nyckeltal som justerats
utifran covid-19 effekter — bolagen har haft en konsekvent
tilldmpning.

* Vanliga APM: EBITDA, justerad EBITDA, resultat exkl.
jamforelsestérande/engangsposter, sysselsatt kapital,
operativt kapital, rantebdrande skulder och tillgangar,
organisk tillvaxt.

* Definition av nyckeltalen och/eller brygga saknas

* Alternativa resultatmatt ges en mer framtradande plats och
betoning dn resultatmatt baserat pa IFRS (prominens)

* Justeringar for jamforelsestérande/engangsposter — vad avser

det? Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Alternativa nyckeltal (APM)
lakttagelser

* Jamforelsestérande/Engangsposter?
- Omstruktureringar
o Forvarvskostnader
o Integrationskostnader
- Avvecklingskostnader
o Nedskrivningar
o Incitamentskostnader
o Valutajusteringar — i nagot enstaka fall

Namnden for svensk
redovisningstillsyn o

2021-12-15

Alternativa nyckeltal (APM)

Rekommendation

Tank pa att APM inte far vara mer framtradande &n nyckeltalen enligt
IFRS (prominens enligt punkt 35 och 36).

Se 6ver sa det finns definitioner och brygga (punkt 26-28) till alla
APM.

Att det finns tydliga beskrivningar av vad kostnaderna for
engangsposter/jamforelsestérande poster bestar av.

Att enbart forklara att det tex ar omstruktureringskostnader eller
integrationskostnader racker inte — behover forklaras nérmare.

Vagledning finns i ESMAs Riktlinjer om alternativa nyckeltal och
ESMAs Questions & Answers som publiceras pa
Www.esma.europa.eu

Namnden for svensk
redovisningstillsyn

Arsredovisning och Hallbarhetsrapport 2021

Oversikt

» Arsredovisningslagen (ARL) — bygger pa EU Direktivet om
Icke Finansiell Rapportering

* Hallbarhetsrapporten ar formellt del av
forvaltningsberattelsen

 Alternativt: separat rapportinkluderad genom hanvisning i
forvaltningsberattelsen.

* Innehall och omfattning framgar av ;
kap 6 §§10-14
Kap 7 §§ 31a-c & 32
Skall omfatta den information som behévs for forstelsen av
foretagets utveckling, stallning och resultat och
konsekvenserna av verksamheten. Namnden fér svensk
redovisningstillsyn o
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Arsredovisning och Hallbarhetsrapport 2021
Oversikt

Rapporten skall beskriva;
« foretagens affarsmodell,

* hallbarhetsfragorinom omraden: miljo, sociala forhallanden och
personal, respekt for manskliga rattigheter samt motverkande av
korruption.

Rapporten ska ange;
= den policy som foretaget tillampar i fragorna,

* de granskningsforfaranden som har genomférts under
rapporteringsaret, och
* resultatet av granskningsférfaranden.
Namnden for svensk
redovisningstillsyn .

2021-12-15

Arsredovisning och Hallbarhetsrapport 2021
Oversikt

Rapporten skall beskriva;

* De vasentliga risker som ror hallbarhetsfragorna och ar kopplade
till foretagets verksamhet inklusive, nér det ar relevant,
foretagets affarsforbindelser, produkter eller tjanster som
sannolikt far negativa konsekvenser.

* Hur féretaget hanterar riskerna och de centrala
resultatindikatorer som féretaget anvander och som ar relevanta
for verksamheten.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn

Hallbarhetsrapportering - ARL

Definition av koncernbegrepp ARL 7 § 32 punkt 8

lakttagelse

Koncernens hallbarhetsrapport omfattade inte alla verksamheter i
vésentliga dotterbolag, med motivering att dotterbolagens
styrelser var operativt ansvariga for hallbarhetsfragor.

Kommentar

Forvaltningsberattelsen skall innehalla en hallbarhetsrapport for
koncernen, férutsatt vissa storlekskriterier (omséattning/
balansomslutning/anstéllda).

Med koncernen forstas de bolag och verksamheter som ocksa
omfattas av bolagets finansiella koncernredovisning enligt IFRS 10
eller ARL. Moderbolaget utévar kontroll dver investeringsobjekten
ocksa avseende aktiviteterna inom hallbarhetsomradet.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Hallbarhetsrapportering - ARL
Inkludera genom hénvisning (ARL kap 6 §11).

lakttagelser

Hallbarhetsrapporten lamnas i manga fall skild fran
forvaltningsberéttelsen, men ar inkluderad i den tryckta
arsredovisningen.

| flera fall saknas information (hdnvisning) om Hallbarhetsrapporten i
forvaltningsberattelsen.

Kommentar

Hallbarhetsrapport kan avges som en handling skild fran
arsredovisningen och koncernredovisningen - skall i s fall anges
genom hanvisning i férvaltnings-berattelsen

Koppling mellan forvaltningsberattelsen och hallbarhetsrapporten -
bekréftar styrelsens ansvar for avgivande av forvaltningsberattelse

inklusive hallbarhetsrapport.
Namnden for svensk

redovisningstillsyn

2021-12-15

Hallbarhetsrapportering - ARL
Format och innehall - ARL 6 kap § 12

lakttagelse

Stor variation forekommer i utformning och omfattning av
héllbarhetsrapporter.

Beskrivningar av affarsmodell och héllbarhetsrelaterade risker Iamnas pa
annan plats i arsredovisningen, utanfér den definierade hallbarhets-
rapporten.

Beskrivningar av bolagets policys for omraden som skall omfattas av
héllbarhetsrapporten ldmnas pa annan plats i arsredovisningen

Kommentar

ARL saknar vagledning avseende format och ramverk for upprattande av
héllbarhetsrapport.

Namnden anser att den i ARL foreskrivna informationen skall aterfinnas
inom ramen for den av bolaget definierade hallbarhetsrapporten, eller

inkluderas genom hanvisning. NEF e Er sverdk

redovisningstillsyn

Hallbarhetsrapportering - ARL
Format och innehall — Vasentlighet — ARL kap 6 § 12

lakttagelse

Bolag gor i vissa fall gér beddmningen att vissa
hallbarhetsaspekter och omraden inte ar vasentliga utifran
bolagets verksamhet och omfattning. Bolaget tillampar darfor
inte nagon policy i en eller flera av dessa omraden.

Dessa omraden uteldmnas ocksa i rapporten utan vidare
upplysningar eller motiveringar.

Kommentar

Enligt ARL 6 kap §12 kan bolag komma fram till att inte
tillampa nagon policy for en eller flera hallbarhetsfragor.

Bolaget skall da upplysa om detta férhallande genom att
tydligt ange skalen i hallbarhetsrapporten.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Hallbarhetsrapportering - ARL

Utfall Esmas prioriterade omraden 2021
(arsredovisning 2020)

* Hallbarhetsfragor drivna av Covid-19 pandemin

* Sociala och personalrelaterade fragor med fokus pa
mangfaldsarbete och effekter av Covid-19 pandemin

* Beskrivning av affirsmodell och virdeskapande

* Riskhantering relaterat till klimatférandringar — med hanvisning
till EU Kommissionens Riktlinjer (TCFD)

Fordjupad granskning inriktad och baserad pa EU kommissionens
icke bindande riktlinjer och Esmas rekommendationer. Nimndens
har inom ramen for sin granskning inte beslutat om vasentliga
awvikelser i bolagens rapportering baserat pa denna granskning.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn

2021-12-15

Hallbarhetsrapportering - ARL

Sammanfattande rekommendationer

* Vid separat rapport — lamna hanvisning i férvaltningsberattelsen

« Sakerstill att all information enligt ARL &r inkluderad i
hallbarhetsrapporten

* Om en hallbarhetsaspekt inte bedoms védsentlig och policy saknas —
upplys och motivera

* Om hallbarhetsrelaterad information lamnas pa olika stallen i
Arsredovisningen - sakerstall en fullstdndig rapport genom
hanvisningar — forslagsvis med matris — ex vis GRI Index.

* Sok vagledning i EU kommissionen icke bindande riktlinjer for
hallbarhetsrapportering —supplementet for klimatrelaterad
information enligt TCFD.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn

Climate Change

Mot behov hos investerare
och anvdndare

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Climate Change

Mot behov hos investerare och anvandare

* Intresse och krav 6kar fran investerare och andra intressenter
 Climate Change — konkreta mal i Parisavtalet efter COP26
* Internationella ramverk och standards pa vag:

- EU — Corporate Sustainabiliy Reporting Directive (CSRD)
o FE%/RESF)RAG — European Sustainability Reporting Standards

o zll:SRSSBI):oundation/lnternational Sustainability Standards Board

- Taxonomiférordningen — Klimatpaverkan Artikel 8 och 9

* Investerare vill forsta hur Climate change paverkar affarsmodell,
verksamhetsrisker och méjligheter - nu!
« Vad forvantas bolag géra i AR 2021?
Namnden for svensk
redovisningstillsyn -

2021-12-15

Climate Change

EU kommissionens riktlinjer for icke finansiell
information - tilldgg 2019 avseende klimatrelaterad
information

* TCFD som ramverk

* Branschfokus — risker och majligheter
* Vasentlighet - dubbel materialitet

* Omstéllningsrisker och fysiska risker

* Scenarioanalyser

* CSRD och ESRS bygger pa TCFD:s ramverk for klimatrelaterad
redovisning

Namnden for svensk
redovisningstillsyn -

Climate Change

IASB —Educational material — Relevance of climate
change for financial reporting

* Vasentliga uppskattningar och bedémningar om framtiden

* Parisavtalet (1,5 C till 2030 ) — ataganden paverkar marknader och
branscher
* Omstallningsrisker — fysiska risker (TCFD)
- IAS 1 - vasentliga uppskattningar och bedémningar
. IAS 16/IAS 38 — nyttjandetider
- IAS 36 - berdkning av atervinningsvirde
, 1AS 37 - vardering av ataganden och forpliktelser
o IFRS 7/IFRS 9 — kreditriskbed6mning
, IFRS 13 — antaganden/indata verkligt varde berédkningar

= Upplysningar om bedémningar paverkan av climate change

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Climate Change

Esma — fokusomraden for tillsynen av borsbolagens
arsredovisningar for 2021

* Foreligger konsistens mellan Hallbarhetsrapport — Finansiella
Rapporter?

* Finns beskrivning hur klimatrelaterade risker har beaktas i alla
bedémningar om utveckling pa langre sikt?

* For 6kad transparens— Esma uppmuntrar till;
. Ldmna all klimatrelaterad information i separat not — alternativt
| separat not lamna referens till var klimatrelaterade upplysningar
finns
Hanvisar till IASB Educational material (2020)
. Hanvisar till IASB Practice statement Making Materiality Judgements

(2017) for vasentlighetsprévning
Namnden for svensk
redovisningstillsyn -

2021-12-15

Climate Change
Ndamndens sammanfattande rekommendationer

Tag véagledning av EU kommissionen icke bindande riktlinjer.

TCFD:s ramverk paverkar utformning av kommande regelverk.

Beakta klimatforandringar och effekter av Parisavtalet — i
framatblickande bedémningar och uppskattningar — beskriv
osakerhetsfaktorer.

Sékerstéll konsistens mellan beskrivningar, forutsattningar och
antaganden i framvagn, hallbarhetsrapport och IFRS — rapporter.

Samla klimatrelaterad information i sarskild not — alternativt hanvisa.

Informera varfor paverkan av climate change inte ar en vasentlig
fraga for bolaget.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn ke

Fokusomraden 2022

Esma:s Common Enforcement Priorities 2021

* Klimatriskrelaterade risker
- Overensstammelse mellan finansiell och icke-finansiell
information
- Vasentliga bedomningar, osdkerhet

* Effekter av Covid;
- Langsiktiga effekter
o Likviditetsrisker
- Nedskrivningsbehov, aterforing av reserveringar

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Fokusomraden 2022

Esma:s Common Enforcement Priorities 2021

* Upplysningar om forvantade kreditférluster®
- Ledningens justeringar
o Forflyttningar mellan stegen 1-2-3
o Forandringari kreditforlustreserven
o Kreditriskexponeringar och sakerheter

o Klimatrelaterade risker och dess paverkan pa forvantade
kreditforluster

* Esma:s — Report on the application of the IFRS 7 and IFRS 9
requirements regarding banks expected credit losses (ECL)

Namnden for svensk
redovisningstillsyn

2021-12-15

Fragor

Namnden for svensk
redovisningstillsyn

God jul och gott nytt ar!

www.redovisningstillsyn.se

N@mnden har ett kansli med telefontid varje helgfri vardag kl 09.00-
12.00.

Telefon: 08-50 88 22 95
kansli@redovisningstillsyn.se

Namnden for svensk redovisningstillsyn
Vapnargatan 8, 6 tr.
114 51 STOCKHOLM

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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