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lakttagelser och rekommendationer utifran

arets granskning av finansiella rapporter
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Namnden fér svensk
redovisningstillsyn

Dagens agenda

* Om Namnden och hur vi arbetar — Maria Snébohm/Géran Melin
* IFRS 3 — Anna-Maria Copeland

* IFRS 8/ IFRS 15 -Anna-Maria Copeland

* IFRS 7 — Lena Boregard

* IFRS 13 — Anna Persson

* |AS 40, 41, 36 och IFRS 13: DCF-varderingar — Peter Malmqvist

* APM —Bror Frid

 Hallbarhetsrapportering — Bror Frid

* EECS extracts — Anna Persson

¢ Climate change — Bror Frid

* Fokusomraden 2023 — Lena Boregard Namnden fér svensk
redovisningstillsyn 5




Namndens uppdrag

Granska att borsbolagens regelbundna finansiella
information uppfyller de krav som stalls i IFRS och andra
relevanta redovisningsregler,

utfér granskningen pa delegation fran Finansinspektionen,

vidta tillsynsatgarder vid regelovertradelse (men Namnden
saknar sanktionsbefogenhet),

aktivt delta i Esmas, EU:s tillsynsmyndighet for
vardepappersmarknaden, europeiska erfarenhetsutbyte
inom ramen for arbetsgruppen European Enforcers
Coordination Sessions (EECS),

granska ESEF-rapporteringen (fro m 2022 ),

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Namndens uppdrag (forts.)

« granska hallbarhetsrapporter enligt Arsredovisningslagen
(inklusive taxonomin),

* fr om rakenskapsaret 2024 infors CSRD for storre bolag,
vilket innebéar en betydligt mer omfattande rapportering
som Namnden kommer att utdva tillsyn 6ver.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn

Namndens organisation

* Ordférande Maria Snébohm
* Vice ordférande Goran Melin
* Ledamoter

- Lena Boregard

- Anna-Maria Copeland

o Bror Frid

- Peter Malmqvist

- Anna Persson

* Administrativ chef Patrik Hellgren
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European Single Electronic Format (ESEF)

* Granskning pa 6vergripande niva

* Namnden stéller fragor — annu inga konstaterade
overtradelser

* Anvandande av tillaggsklassificering

+ Uppmarkning av upplysningar i not fran AR 2022
(block tagging)

Namnden for svensk
redovisningstillsyn 3

lakttagelser och
rekommendationer
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IFRS 3

Upplysningar forvarvsanalyser
lakttagelser

* Bolag lamnar upplysningar om forvarv i
sammanslagen form.

* Bristande upplysningar om vasentliga forvarv.

Namnden for svensk

redovisningstillsyn 10
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IFRS 3
Upplysningar Forvarvsanalyser
Rekommendationer
* GOr vasentlighets bedémning av forvarven och sakerstall
att upplysningar ldmnas av enskilt vasentliga forvarv.
 Vad ar ett vasentligt forvarv?
- Omsattning
- Tillgangar
- Goodwill
Namnden for svensk
redovisningstillsyn n
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IFRS 15

Samband mellan intdktskategorier och bolagets
rorelsesegment

lakttagelser

* Vissa bolag saknar upplysningar om sambandet mellan
intakter per kategori och den intdktsinformation som lamnas
for de identifierade segmenten (IFRS 8) enligt punkt 115 i IFRS
15.

* Deldrsrapporter saknar ovan upplysning upplysningar om
sambandet mellan intdkter per kategori och den
intdktsinformation som lamnas for segmenten, enligt IAS 34 p
Al6 .

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IFRS 15
Intakter/IFRS 8 Rorelsesegment

Rekommendation

Ldmna upplysningar om sambandet mellan intdkter per kategori
och den intdktsinformation som lamnas for de identifierade
segmenten (IFRS 8) enligt punkt 115 i IFRS 15
Kan ldmnas pa olika satt

- Tabellform

- Beskrivning i text

- Grafiskt i cirkeldiagram

Sékerstéll att informationen &r tydlig och lattillganglig for en
investerare och en anvandare av den finansiella rapporten

Sékerstall att upplysningen lamnas i delarsrapporten, IAS 34 p A16
|
Namnden for svensk

redovisningstillsyn 13

2022-12-08

13
IFRS 15 (p.115)
Intakter - llustrative Example 41
Segment Consumer Products Transport Total
Geographical markets
North America 990 2250 3240
Europe 300 750 1050
Asia 700 260 960
1990 3260 5250
Goods/Service lines
Office supplies 1990 - 1990
Motorcycles - 500 500
Automobiles - 2760 2760
1990 3260 5250
(IFRS 15 p. 115, /llustrative Example 41:
Disaggregation of revenue—quantitative Namnden for svensk
disclosure) redovisningstillsyn 14
14
IFRS 8
Rorelsesegment
lakttagelser
* Geografisk information for enskilt vasentliga
lander saknas;
o Intakter
- Anlaggningstillgangar
* Upplysningen om anlaggningstillgangar omfattar i
vissa bolag samtliga anldggningstillgangar
Namnden for svensk
redovisningstillsyn G
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IFRS 8
Rorelsesegment

Rekommendation

* Lamna upplysning intdkter fran enskilt vasentliga
lander.

* Vad ar vasentliga intdkter fran ett enskilt land?
o Intakter i % av totala intakter
- De storsta landerna inom respektive
geografiskt omrade
- Kina, USA

* Se till sa att de anlaggningstillgdngar som férdelas
inte innehaller uppskjutna skattefordringar eller
finansiellainstrument (p. 33b).

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IFRS 7
Kanslighetsanalys for valutaexponering
lakttagelser
Vi har i vissa fall noterat att kdnslighetsanalysen
utgar ifran:
* Sammanslagning av flera valutor
* Generell hojning om 1%
Namnden for svensk
redovisningstillsyn 1/
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IFRS 7
Kanslighetsanalys for valutaexponering
Rekommendation
Tank pa att kanslighetsanalysen ska:
* lamnas separat for varje vasentlig valuta,
* baseras pa rimligt mojliga férandringar,
*visa de forvintade effekterna pa resultat och
eget kapital.
Namnden for svensk
redovisningstillsyn 0
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IFRS 7

Upplysning om forvantade kreditforluster

lakttagelser

Ibland saknas upplysningar om:
* Framatblickande faktorer.

* Ledningens tillfalliga justeringar (“management
overlay”).

e Oklart  vilken post i  resultatrdakningen
kreditforluster ingar i.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IFRS 7
Upplysningar om férvantade kreditforluster

Rekommendation

* Framatblickande faktorer:
- Foretagsspecifika indata
o Effekter av vasentliga forandringar
« Tillfalliga justeringar:
o Justerings belopp
- Faktorer som ligger bakom justeringarna

* Vasentliga nedskrivningar ska presenteras pa egen rad i
resultatrakningen (1AS 1 82 ba).

Namnden for svensk

redovisningstillsyn 0
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IFRS 13
Upplysningar om klasser och icke observerbara
indata (Niva 3)

lakttagelser

* Vissa bolag har bristande uppdelning av tillgangar i klasser i
upplysningarna om verkligt varde:

. Saknar helt uppdelning av tillgdngarnai klasser
. For fa klassindelningar

* Kvantitativinformation om icke observerbara indata saknas
eller redovisas i for breda intervall

* Vasentliga forandringar i indata beskrivs inte

* Beskrivningarna av varderingstekniken ar for generella

Namnden for svensk

redovisningstillsyn b

21



[FRS 13

Upplysningar om klasser och icke observerbara
indata (Niva 3)

lakttagelser

* Uppfyller inte malet med upplysningarna (IFRS 13 p. 91),
att anvandaren ska kunna bedéma:

de varderingstekniker och indata som anvands for att ta
fram varderingarna, och

den effekt som vdrderingarna har pa resultat eller
Ovrigt totalresultat for perioden - dvs med hjalp av
betydande icke observerbara indata.

Namnden for svensk

redovisningstillsyn b
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IFRS 13
Upplysningar om klasser (Niva 3)

Rekommendation

* Bestam relevanta klasser utifran (IFRS 13 p. 94):
Tillgangens/skuldens karaktar, kinnetecken och risker
. Den niva i hierarkin for verkligt varde som varderingen
hanfors till.

 Overvag om det kan behdvas fler klasser for att uppfylla
malet med upplysningarna, speciellt avseende Niva 3 da
dessa ar mer osdkra och subjektiva.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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[FRS 13

Upplysningar om klasser (Niva 3)

Rekommendation

Exempel pa vanliga klassindelningar:

* Geografi (lander och/eller regioner inom Sverige)
* Tillgangens anvandningsomrade

* Branschtillhorighet

Namnden for svensk

redovisningstillsyn b
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[FRS 13

Upplysningar om icke observerbara indata (Niva 3)

Rekommendation

Lamna detaljerad kvantitativinformation om icke
observerbara indata ger lasaren mojlighet att (BC 192):

* Bedoma om foretagets syn pa individuella indata skiljer sig
fran deras egen.

* Jamfora de indata som anvants 6ver tid for att se om det skett
forandringar i foretagsledningens syn pa de indata som
anvants eller i marknaden for tillgangen.

* Jamfora de indata som anvants med andra féretag med
liknande tillgdngar och skulder (branschjamforelser).

Namnden for svensk

redovisningstillsyn b
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IFRS 13

Upplysningar om icke observerbara indata (Niva 3)

Rekommendation

* Ldmna detaljerad och kvantitativ information om
betydande icke observerbara indata som anvants i
varderingen (IFRS 13 p. 93 d).

¢ Beskriv vasentliga forandringar i de indata som anvants.

 Kanslighetsanalys — beskriv hur kdnslig det verkliga vardet
ar for forandringar i icke observerbara indata om en
forandring i dessa indata skulle kunna leda till ett vasentligt
hogre/lagre verkligt varde. (IFRS 13 p. 93 h).

* Beskriv utforligt varderingstekniken (IFRS 13 p. 93 d).

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IAS 40, 41, 36 och IFRS 13: DCF-modeller

IAS 36 - nedskrivningstest IAS 40 - forvaltningsfastigheter

g

IFRS 13 —niva 3

IAS 41 - Biolo-
giska tillgangar

DCF-modeller

+ Nuvardet av fritt kassaflode under prognosperioden
+ Nuvdrdet av alla fria kassafléden darefter
= Roérelsens/fastighetens varde

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IAS 40/IFRS 13: DCF-modeller
lakttagelser - forvaltningsfastigheter

Omvadrdering av forvaltningsfastigheter enligt IAS 40

* DCF-vardering bygger pa en blandning av
marknadsobservationer och rantebaserade avkastningskrav.

* Vanligen tioarigt prognosperspektiv

* Upplysningar om kvantitativ information uppdelat pa slag av
fastigheter och geografi — stor variation.

* Kénslighetsanalyser uppdelade pa slag av fastigheter och
geografi— stor variation, ténk pa realistiska simuleringar.

* Upplysningarna ligger ofta innan de finansiella rapporterna.
De maste finnas inom ramen for dessa.

Namnden for svensk

redovisningstillsyn b
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IAS 41/IFRS 13: DCF-modeller
lakttagelser - skogsbolag

Omvirdering skogsmark (IAS 16) — 6vrigt totalresultat
* Ny princip 2019

* Marknadsvardet av skogstillgangar med hjélp av transaktioner pa
marknaden och information fran expertvarderare.

* Omvardering enligt IAS 16, varav vardet pa biologiska tillgangar
redovisas i rérelseresultatet, resterande i 6vrigt totalresultat.

Omvirdering biologiska tillgangar (IAS 41) — viaxande skog

* Kassafloddesvardering 6ver mycket lang tid (80-100 ar)

* Omvarderingen presenteras i rorelseresultatet

* Ar en delmingd av den totala omvirderingen av skogsmark

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Skogsbolag: Eget kapital och borsvarde

Skogsbolag - eget kapital (x1,25) och borsvirde

Principforandring

T v S v 1 v v Y T v i T g . v v 1 ¥
2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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IAS 36: Nedskrivningar/DCF-modeller

lakttagelser — berakning av nyttjandevardet

Regelmadssigt for goodwill/Immateriella tillgangar med
obestamd livslangd

* Information for varje CGU som ar betydande. Problem:
Bolag med ett segment har oftast bara en CGU

* Specificera varje viktigt antagande for
kassaflédesvarderingen,

¢ ...som skall spegla tidigare erfarenheter
* ..eller vara i 6verensstammelse med externa
informationskallor

Namnden for svensk
redovisningstillsyn 31
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IAS 36: Nedskrivningar/DCF-modeller

lakttagelser — berdkning av nyttjandevarde

(forts)

Prognosperiod: 5 ar (langre kraver sarskild motivering). Fa
avvikelser.

Information om diskonteringsranta ar oftast tydlig.

Information om den “eviga” tillvdxten fran prognosar 6
normalt tydlig (2% vanligast).

Information om en rimligt mojlig forandring skulle innebara
ett negativt "headroom”, samt beloppet, ocksa normalt
tillfredstallande.

Namnden for svensk

redovisningstillsyn +
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Fastigheter: Eget kapital och bérsvarde
God foljsamhet 2005-2021 har gatt isar 2022

Fastigheter: Marknadsvarde i % av eget kapital (6 stora bérsbolag)

MACRGBOND

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Exempel kassaflodesvardering

Antagande: Tillvaxt 2%, WACC 6% och direktavkastning 4%

Ar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Kassaflode 100 102 104 106 108 110 113 115 117 120
Tillvaxt 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Avkastningskrav 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6%
Direktavkastningskrav (hanvisning till faktiska transaktioner) 4%
Nuvérde kassaflsde 732
Evighetsvirdet 1768 2988
Virde 2500
Nuvérde av kassaflsde 94 91 87 84 81 78 75 72 69

Varde, exempel 1 = 2500
Varde, exempel 2
Varde, exempel 3

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Exempel 2 — stigande avkastningskrav

Antagande — WACC/direktavkastning 6kar med 2%

WACC hgjs fran 6% till 8% alla ar
Direktavkastningskravet hojs fran 4% till 6% ar 10

Ar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Kassaflode 100 102 104 106 108 110 113 115 117 120
Tillvaxt 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Avkastningskrav 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Direktavkastningskrav (hanvisning till faktiska transaktioner) 6%
Nuvérde kassaflode 670
Evighetsvardet 996 1992
Virde 1667
Nuvérde av kassaflode 93 87 83 78 74 70 66 62 59

Varde, exempel 1 = 2500
Varde, exempel 2 = 1667 (67%)
Varde, exempel 3

Namnden for svensk

redovisningstillsyn .
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Hur paverkas varderingen av stigande ranta?

Stigande ranta och kraftig vardenedgang under 2022

Rdnta, statsobligation 10 dr, % Bérsvirde/Bokfért eget kapital
Statsobligation 10 ar, ranta Barsvarde % eget kapita
(kvartalsgenomsnitt)

AN AN
N W

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Avkastning pa bokfort varde och borsvarde

Lag avkastning pa bokfort varde 2022

Direktavkastning pa borsvardet resp bokfort varde

A
AN

7/ 3,5%

Under 2022 har fastigheterna givit en avkastning pa 3,5% raknat pa bokfort
varde, vilken stiger till 4,4 procent om bokfért varde byts mot borsvarde.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn 5
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Kan stigande hyrestillvaxt kompensera?
Hog hyrestillvaxt under 2012-2022, snitt 9% per ar

Hyrestillvaxt och inflation per ar, %

1400%

12,00%
JAWY) (1

8,00%

6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

202 2005 2014 2005 2016 2017 2018 2019 2020
2,00%

——inflation ——Hyrestillvixt

Vad driver fastighetsforetagens tillvaxt?

Namnden for svensk

redovisningstillsyn o
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Exempel 3 — markant stigande hyrori 3 ar

Exempel — prognosen for tillvaxt och kassafloden forandras

Tillvaxten sanks fran 3 till 2 procent.

Ar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Kassaflode 100 108 117 126 128 131 134 136 139 142
Tillvaxt 2% 8% 8% 8% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Avkastningskrav 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Direktavkastningskrav (hanvisning till faktiska transaktioner) 6%
Nuvirde kassaflde 762
Evighetsvardet 1183 2364
Virde 1944

93 93 93 93 87 83 78 74 70

Vérde, exempel 1 = 2500
Varde, exempel 2 = 1667 (67%)
Varde, exempel 3 = 1944 (78%)

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Hog tillvaxt kraver héga investeringar
Investeringar % hyresintakter snitt 89%, 2012-2022

Investeringar % av hyra (median)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 208 2020 2021 Q3

"M
\/\/qu .

1606

Stora investeringar inkluderar dven
fastighetsforvarv

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Skulderna stiger snabbare dn hyrorna
Nettoskuld / hyresintakter 2012-2022
Nettoskuld/ hyresintdkter (varde)
Pa tio ar har nettoskulden vuxit klart snabbare &n hyrorna
Namnden for svensk
redovisningstillsyn n
41
Driftmarginalens uppgang bruten 2022
Driftmarginalen (driftnetto % hyror) férsamras
Driftsmarginal, % (median)
Driftmarginalen 6kade 2011-2018, for
att plana ut till 2021 och falla 2022.
Namnden for svensk
redovisningstillsyn
42
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[FRS 13 niva 3

DCF-modeller — IFRS 13 och information om niva 3

For varderingar till verkligt varde som hanférs till Niva 3 i hierarkin
for verkligt varde skall ett foretag lamna kvantitativ information
om betydande icke-observerbara indata som anvands vid
varderingen (IFRS 13 p 93d).

For alla sddana varderingar, en forklarande beskrivning av hur
kanslig varderingen till verkligt varde ar for forandringar i icke-
observerbara indata... (IFRS 13 p 93h)

Ett foretag skall bestamma lampliga klasser av tillgangar pa basis
av karaktar, kannetecken och risker (IFRS 13 p 94).

Namnden for svensk
redovisningstillsyn g
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IFRS 13 p 93 Fastighetsvardering
Kvantitativinformation om betydande icke-observerbara indata
* Hyresvarde
* Vakansgrad Bolagsspecifika
. i faktorer
* Lopande fastighetskostnader
* Driftnetto/driftsmarginal
* Direktavkastningskrav N ST
* Diskonteringsranta fsKLorer
* ..uppdelat pa lampliga klasser av fastigheter (p 94)
Namnden for svensk
redovisningstillsyn %
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IFRS 13 p 93 Fastighetsvardering
Forklarande beskrivning av kansligheten i varderingen
* Historiskt forankrade simuleringar
* Intervallen skall signalera realistiska fluktuationer
* Kvantifieringen skall baseras pa en normalniva
Kanslighetsanalys Normal Foréndring Varde
niva +/- +/-
Bolagsspecifika Hyresvérde 1000 2% 120
faktorer Vakansgrad 6% 1,0% 100
Driftnetto 500 5% 170
Makroekono- WACC 6% 0,50% 110
miska faktorer Direktavkastningskrav 4% 0,50% 180
Namnden for svensk
redovisningstillsyn be
45
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Exempel pa uppdelning

Kvantitativ information enligt IFRS 13 p 93
Lampliga klasser enligt IFRS 13 p 94.

Ar2021 Stockholm  Stockholm  Géteborg  Malmé  Malardalen
(excentralt) centralt

KONTOR

Hyresvarde, mkr 1000 200 600 100 300

Vakansgrad, % 6% 2% 7% 6% 6%

Driftnetto, mkr 630 130 348 60 189

Marknadsvarde, mkr 12600 4333 5800 857 2100

Direktavkastning, % 5,0% 3,0% 6,0% 7,0% 9,0%

LOGISTIK

Hyresvirde, mkr 100 - 800 400 2000

Vakansgrad, % 2% - 10% 9% %

Driftnetto, mkr 75 - 560 288 1540

Marknadsvarde, mkr 1071 - 7000 3271 17111

Direktavkastning, % 7,0% - 8,0% 8,8% 9,0%

BOSTADER

Hyresvirde, mkr 500 100 800 400

Vakansgrad, % 0,3% 0,1% 11% 1,5%

Driftnetto, mkr 400 78 608 308

Marknadsvarde, mkr 10000 2438 13511 5600

Direktavkastning, % 4,0% 32% 4,5% 55%

Namnden for svensk
redovisningstillsyn b

DCF-modeller i redovisningen

Slutsats - information om kassaflédesvardering

* Rantan har stigit kraftigt 2022, aktiekurserna har fallit
markant, men omvéarderingarna i bolagen ar totalt sett noll.

 Darfor ar placerarna intresserade av att fa reda pa hur
varderingarna har gjorts...

« ..for olika typer av fastigheter/tillgangar

* ...pa olika geografiska marknader

e ...och hur de é@ndras nar viktiga parametrar forandras

Namnden for svensk
redovisningstillsyn -

Just nu tar vi en kort paus —
seminariet fortsatter strax!

Namnden for svensk
redovisningstillsyn a8
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Alternativa nyckeltal (APM)

lakttagelser

Vanliga APM: EBITDA, justerad EBITDA, resultat exkl.
jamforelsestérande/engangsposter, sysselsatt kapital, operativt kapital,
rantebadrande skulder och tillgdngar, organisk tillvéxt.

.

Generellt bra niva och efterlevnad av riktlinjer

Definition av nyckeltalen saknas

.

Brygga fran finansiella rapporter till APM saknas eller &r svar att hitta

APM berdkning stammer inte med definitionen

Alternativa resultatmatt ges en mer framtradande plats och betoning dn
resultatmatt baserat finansiella rapporter enligt IFRS (prominens)

Hanvisningar och lankar till information pa hemsida svara att félja

Namnden for svensk
redovisningstillsyn
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Alternativa nyckeltal (APM)

lakttagelser

Esmas Riktlinjer nr 35 -36 samt Q&A nummer 9 — prominens

Presenterar justerad EBITDA och justerad EBIT pa framtradande plats
("bullets”) utan att presentera EBITDA och EBIT fran finansiella rapporter

Presenterar justerad EBITDA/aktie utan att redovisa EBITDA/aktie

Presenterar justerad EBITDA i fetstil medan EBITDA presenteras i mindre
framtradande typsnitt

Beskriver i resultatkommentar och analys EBITDA pa 2 rader och justerad
EBITDA pa 32 rader.

Namnden for svensk
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Alternativa nyckeltal (APM)

Rekommendation

APM skall inte ges mer framtradande plats an de resultatmatt som
framgar av de finansiella rapporterna enligt IFRS (prominens enligt
punkt 35 och 36).

Ldmna information om berdkning med tydlig avstamning mot
finansiella rapporter (punkt 26-28)

Ldmna upplysningar om identifiering och forklaring till varje
vasentlig avstamningspost (p 26) — innebar en specifikation av- och
forklaring till vad vasentliga engangsposter/jamforelsestérande
poster bestar av.

Obs! - tva nya Q&A tillkommit - ESG measures and definitions

Mer vagledning finns i ESMAs Riktlinjer om alternativa nyckeltal och
ESMAs Questions & Answers som publiceras pa
www.esma.europa.eu och via lank pd Ndamndens hemsida.
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Arsredovisning och Hallbarhetsrapport (NFI)

Oversikt

Hallbarhetsrapporten utgér en integrerad del av
forvaltningsberéttelsen — styrelsen ansvarar for innehallet.

Alternativt: en separat rapport - inkluderad genom hanvisning i
forvaltningsberdattelsen.

Arsredovisningslagen (ARL) &r regulatoriskt ramverk — bygger pa
EU Direktivet om Icke Finansiell Rapportering

ARL saknar vagledning avseende format och ramverk for
upprattande av hallbarhetsrapport.

Namnden for svensk
redovisningstillsyn o

2022-12-08

52

Arsredovisning och Hallbarhetsrapport (NFI)
Oversikt

Rapporten skall;

Ge information som behovs for forstaelsen av foretagets
utveckling, stéllning och resultat och konsekvenserna av
verksamheten.

Beskriva de vasentliga risker som ror hallbarhetsfragorna och ar
kopplade till foretagets verksamhet - nar det ar relevant -
foretagets affarsforbindelser, produkter eller tjanster som
sannolikt far negativa konsekvenser.

Beskriva hur féretaget hanterar riskerna och de centrala
resultatindikatorer som féretaget anvander och som ér relevanta
for verksamheten.
Namnden for svensk
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Arsredovisning och Hallbarhetsrapport (NFI)
Oversikt

Rapporten skall beskriva;
« foretagets affairsmodell

* Foretagets hantering av hallbarhetsfragor inom omraden: miljo,
sociala forhallanden och personal, respekt fér manskliga
rattigheter samt motverkande av korruption.

Rapporten ska redovisa;
= den policy som foretaget tillampar i fragorna,

« de granskningsférfaranden som har genomforts under
rapporteringsaret, och
* resultatet av policyn

Namnden for svensk
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Arsredovisning och Hallbarhetsrapport (NFI)

Oversikt — Taxonomiférordningen

* Hallbarhetsrapporten for vissa storre foretag (6ver 500 anstéllda)
skall innehalla information enligt artikel 8 i Taxonomiférordningen
(2020/852)

* For 2021 endast en begransad rapportering
* Fran rakenskapsar 2022 full rapportering
* Omfattas av var tillsyn

Namnden for svensk
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Hallbarhetsrapportering - ARL

lakttagelse

Hallbarhetsrapporten ldmnas i manga fall skild fran
forvaltningsberdttelsen, men &r inkluderad i den tryckta
arsredovisningen.

| flera fall saknas information (h&nvisning) om Hallbarhetsrapporten i
forvaltningsberattelsen.

Rekommendation

Om Hallbarhetsrapport avges som en handling skild fran den formella
forvaltningsberéttelsen i arsredovisningen — Idmna tydlig hanvisning.

Namnden for svensk
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Hallbarhetsrapportering - ARL

lakttagelse
Stor variation i utformning och omfattning av hallbarhetsrapporter

Inte alltid sammanhallet avsnitt i arsredovisningen — fordelad 6ver olika
sektioner.

Beskrivning av affairsmodell och hallbarhetsrelaterade risker lamnas
ibland pa annan plats i drsredovisningen - eller saknas helt.

Beskrivning av foretagets policys och granskningsforfaranden lamnas pa
annan plats i arsredovisningen eller saknas helt eller delvis.

Rekommendation

Den i ARL angivna informationen skall terfinnas inom ramen fér den av
bolaget definierade hallbarhetsrapporten, eller inkluderas genom tydlig
hanvisning.

Namnden for svensk
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Hallbarhetsrapportering - ARL

lakttagelse

Beddms vissa hallbarhetsaspekter och omraden inte vara vasentliga
utifran foretagets verksamhet och omfattning kan beskrivning av policy
och granskningsférfaranden uteldmnas.

Om sa ar fallet skall upplysning och motivering lamnas i
hallbarhetsrapporten.

Rekommendation

Om verksamheten inte kraver policy for hallbarhetsfragor enligt ARL —
lamna upplysning om detta forhallande genom att tydligt ange skalen i
hallbarhetsrapporten.
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Hallbarhetsrapportering - ARL

Esmas prioriterade omraden (arsredovisning 2021)

* Hallbarhetsfragor paverkats av Covid-19 pandemin

* Risker och exponeringar i hallbarhetsfragor relaterade till
klimatférandringar

* Rapportering enligt Taxonomiférordningen

Prioriterade omraden delvis inriktade och baserade pa EU
kommissionens icke bindande riktlinjer och Esmas
rekommendationer. Ndmndens har inom ramen for sin
granskning inte beslutat om vasentliga avvikelser i bolagens
rapportering baserat pa denna granskning.

Namnden for svensk
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Hallbarhetsrapportering - ARL

ESRS — European Sustainability Reporting Standards - 2024

Fran rakenskapsar 2024 for bolag som hallbarhetsredovisar idag

Faststaller format och innehall i hdllbarhetsrapportering

Omfattar 12 standarder som infors via delegerade akter — blir
bindande i nationell lagstifning

Fordelas pa tva 6vergripande (1-2) och tre specifika omraden;
Miljé (Environmental - E1-E5)
Sociala férhallanden (Social — $1-54)
Styrning och kontroll (Governance - G1)

Skall omfatta koncernen

Kvalitetssakring av extern part
Okad tillsyn

Namnden for svensk
redovisningstillsyn

60

20



26t Extract from the EECS's Database of
Enforcement Decisions

EECS "European Enforcers Coordination Sessions - ett
forum for koordinering av atgarder och tolkning av IFRS med
syfte att framja en enhetlig tillampning av IFRS-
standarderna samt en enhetlig tillsyn.

Innehaller beslut som EECS medlemmarna bedomt vara
vagledande for hur de europeiska tillsynsmyndigheterna
tagit stallning i sarskilda redovisningsfragor inom
redovisningstillsynen.

Extrakten publiceras pa www.esma.europa.eu

Via lank pa www.redoisningstillsyn.se

Publicerades i maj 2022
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26t Extract from the EECS's Database of
Enforcement Decisions

IFRS 15 Intdkter

* Ersattning for patentintrang som erhalls vid en forlikning med
en tidigare kund ska inte redovisas som nettoomsattning
eftersom det inte ar en del av foretagets ordinarie
verksamhet (definition av kund, IFRS 15 p. 6)

Betydande finansieringskomponent — tidslangden mellan att
varorna och tjansterna éverfors till kund och néar kunden
betalar for dessa ska beaktas (IFRS 15 p. 61)

Beakta om det finns ndgon nationell lagstiftning och juridiska
prejudikat som skulle kunna asidosatta avtalsvillkoren vid
bedémningen om bolaget har rétt till betalning fér den
prestation som uppnatts (IFRS 15 p. 37 och B12)

Namnden for svensk
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26t Extract from the EECS's Database of
Enforcement Decisions

IAS 36 Nedskrivningar

* Nedskrivningsprévning av en KGE med vasentliga
nyttjanderattstillgangar (IFRS 16)

- Leasingskulderna ska behandlas pa samma satt i
berakningen av KGE:s redovisade varde som i
atervinningsvardet.

- Beakta leasingskulderna i diskonteringsrantan

* Identifiering av kassagenererande enheter (KGE) —
centrallager utgor inte separata KGE nar deras kassaflode ar
beroende av butikernas marginal.

* Indikation pa nedskrivningsprévning — Covid 19

Namnden for svensk
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26t Extract from the EECS's Database of
Enforcement Decisions

IAS 2 Varulager
* Nettoférsaljningsvarde for varulagret

* Avdrag for kostnader som ar nédvandiga for att
astadkomma en forsaljning (1AS 2 p. 6)

* Lagerhallning for en kontrakterad varuforsaljning (IAS 2
p.31)

IFRS 8 Rorelsesegment

* Faktorer att beakta vid identifiering av rorelsesegment (IFRS
8p.5)
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26t Extract from the EECS's Database of
Enforcement Decisions

IFRS 9 Finansiella instrument

* Consideration of credit enhancements in the measurement of
expected credit losses

IAS 7 Rapport 6ver kassafléden

= Change in the composition of cash and cash equivalents

Namnden for svensk
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Climate Change

Mot behov hos investerare och anvandare

* Intresse och krav 6kar fran investerare och andra intressenter

* Investerare vill forsta hur Climate change paverkar
affarsmodell, verksamhetsrisker och méjligheter - nu!
* Internationella ramverk och standards pa vag:
. EU — Corporate Sustainabiliy Reporting Directive (CSRD)
EU/EFRAG — European Sustainability Reporting Standards (ESRS)
. Taxonomiférordningen — Klimatpaverkan Artikel 8 och 9
IFRS Foundation/International Sustainability Standards Board (ISSB)
. SEC — climate disclosures

* Vad kan foretag gérai AR 2022?

Namnden for svensk
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Climate Change

EU kommissionens riktlinjer for icke finansiell
information - tilldgg 2019 avseende klimatrelaterad
information

* TCFD som ramverk

* Branschfokus — risker och majligheter

* Vasentlighet - dubbel materialitet

* Omstéllningsrisker och fysiska risker

* Scenarioanalyser

* CSRD och ESRS bygger pa TCFD:s ramverk

Namnden for svensk
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Climate Change

IASB —Educational material — Relevance of climate
change for financial reporting
 Paverkan pa vésentliga uppskattningar och bedémningar om framtiden
* Forhallning till Parisavtalet (1,5 C till 2030 ) — ataganden paverkar
marknader och branscher

« Identifierade omstallningsrisker — fysiska risker (TCFD)

o IAS 1 - vasentliga uppskattningar och bedémningar

o IAS 16/IAS 38 — nyttjandetider

, 1AS 36 - berdkning av atervinningsvarde

o IAS 37 - vardering av dtaganden och forpliktelser

o IFRS 7/IFRS 9 — kreditriskbedémning

- IFRS 13 — antaganden/indata verkligt varde berdkningar

* Lamna upplysningar om bedémningar paverkan av climate change

Namnden for svensk
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Climate Change

Esma — fokusomraden for tillsynen 2022

Foreligger konsistens mellan Hallbarhetsrapport — Finansiella
Rapporter?

Beakta 6ppenhetsdirektivets krav pa rattvisande bild och balanserad
rapportering — redovisas mal — informera om relaterade risker.

Finns beskrivning hur klimatrelaterade risker har beaktas i alla
beddmningar om utveckling pa langre sikt?

For 6kad transparens — Esma uppmuntrar till;
. Ldmna all klimatrelaterad information i separat not — alternativt
| separat not, lamna referens till var klimatrelaterade upplysningar
finns
Hanvisar till IASB Educational material (nov 2020)
. Hanvisar till IASB Practice statement Making Materiality Judgements

(2017) for vasentlighetsprévning N&mnden for svensk

redovisningstillsyn o
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Climate Change
Ndamndens sammanfattande rekommendationer

* Tag vagledning av EU kommissionen icke bindande riktlinjer.

TCFD:s ramverk paverkar utformning av kommande regelverk.

Sakerstéll konsistens mellan beskrivningar, forutsattningar och
antaganden i framvagn, hallbarhetsrapport och finansiella apporter.

Beakta klimatforandringar och effekter av Parisavtalet i
framatblickande bedémningar och uppskattningar — beskriv
osakerhetsfaktorer.

Samla klimatrelaterad information i sarskild not — alternativt
hénvisa.

Informera varfor paverkan av climate change inte ar en vasentlig
fraga for bolaget.
Namnden for svensk
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Fokusomraden 2023
Esma:s Common Enforcement Priorities 2022

IFRS Financial statements

Klimatriskrelaterade risker

Overensstimmelse mellan finansiell och icke-finansiell
information

Materiella- och immateriella tillgangar
Rysslands invasion av Ukraina
Makroekonomiska faktorer

Nedskrivningsprévning

- Pensionsskulder, Finansiella instrument

Namnden for svensk
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Fokusomraden 2023

Esma:s Common Enforcement Priorities 2022

Non-financial statements

Klimatrelaterade upplysningar
- Strategi och mal

Materialitet, risk- och méjligheter
Taxonomi
Scope och datakvalitet
APM
ESEF

Namnden for svensk
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Fragor
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God jul och gott nytt ar!

www.redovisningstillsyn.se

Namnden har ett kansli med telefontid varje helgfri
vardag kl 09.00-12.00.

Telefon: 08-50 88 22 95
kansli@redovisningstillsyn.se

Namnden for svensk redovisningstillsyn
Box 7354, 103 90 Stockholm
Besoksadress: Nybrokajen 7 (5tr)  \smnden for svensk
redovisningstillsyn
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