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INLEDNING

Namnden for svensk redovisningstillsyns tredje verksamhetsar 2021 kan beskrivas som ett
normalt ar for var verksamhet. Vi har under aret fattat beslut i 64 drenden. Vidare har vi haft
I6pande kontakt med Finansinspektionen da vi rapporterat om var verksamhet och vi har,
tillsammans med Finansinspektionen, deltagit i sju moéten inom ramen fér Esmas European
Enforcers Coordination Sessions, ett forum dar en enhetlig redovisningstillsyn inom EU
samordnas.

Var verksamhet har inte paverkats av Covid-19 pandemin i nagon storre utstrdackning da vi har
kunnat arbeta nastintill fullgott pa distans och hallit vara interna moten digitalt. For de bolag
som har granskats har vi tillgodosett eventuella 6nskemal om langre svarstid om ett sadant
behov uppstatt. Endast ett fatal bolag valde att utnyttja denna majlighet.

Syftet med vart arbete ar att bidra till att de finansiella rapporterna ger anvandarna en
rattvisande bild av bolagens resultat och finansiella stallning samt verka for att bérsbolagens
finansiella rapportering haller en hog kvalitét och ar palitlig. En forutsattning for detta arbete ar
en valfungerande dialog med de bolag som Namnden granskar. Vi uppmuntrar bolagen att vara
i kontakt med oss under granskningens gang och ar tillgangliga for mote ifall bolagen 6nskar
klargéra nagot sakforhallande eller presentera sin standpunkt i mer detalj.

| var granskning av finansiella rapporter avseende rakenskapsaret 2020 har vi beaktat Esmas
prioriterade  tillsynsomraden och darutover lagt séarskilt fokus pa bolagens
hallbarhetsredovisning enligt Arsredovisningslagen och alternativa nyckeltal. Denna rapport
beskriver var verksamhet och vara granskningar i ndrmare detalj. Slutsatserna i rapporten
presenterades den 15 december 2021 vid ett publikt digitalt seminarium.

Namndens tidigare ordférande Annika Poutiainen valde i juni 2021 att [amna Namnden fér andra
uppdrag. Goran Melin, vice ordférande, har sedan den 7 juni 2021 varit tillféorordnad ordférande.
Arbetet med att rekrytera ny ordférande har pagatt under sommaren och hosten och den
10 januari 2022 tilltradde Maria Snébohm tjansten som ordférande i Namnden. Maria har
gedigen juridisk erfarenhet fran arbete i finansiell miljo.

| Stockholm den 9 februari 2022,

Maria Snobohm, ordférande Goran Melin, vice ordforande



NAMNDENS UPPDRAG

Namnden for svensk redovisningstillsyn har i uppdrag att granska sadan regelbunden finansiell
information som alla bérsbolag &r skyldiga att Iamna enligt 4 och 5 §§ i 16 kap, lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden (LV). Granskningen omfattar i forsta hand arsredovisningar och
halvarsrapporter och gors i forhadllande till bestdammelserna i IAS-forordningen
(EG nr 1606/2002) och arsredovisningslagen (1995:1554). Granskningen utfors pa delegation av
Finansinspektionen som har det yttersta ansvaret for tillsynen och befogenheten att ingripa vid
Overtradelser.

Vi verkar for att borsbolagens rapportering ska halla en hog kvalitét och en god jamforbarhet
bade inom Sverige och internationellt. Arbetet bidrar till att skydda investerare, framija tilltron
till marknaden och undvika regelarbitrage, i syfte att uppratthalla en valfungerande och effektiv
svensk vardepappersmarknad.

Bestammelser om hur vi utdvar var tillsyn finns i 16 kap. LV samt i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2018:18) om Overvakning av emittenters regelbundna finansiella information.
Vi foljer Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (Esma) riktlinjer om tillsyn éver
finansiell information (ESMA32-50-218). Vi f6ljer daven andra riktlinjer och rekommendationer
fran Esma som ror var verksamhet. Vi deltar aktivt i det europeiska samarbetet inom
redovisningstillsyn inom ramen fér European Enforcers Coordination Sessions (EECS).

| vart uppdrag iakttar vi vad som foljer av avtal med Finansinspektionen med anledning av
Overlatelse av vissa uppgifter fran Finansinspektionen till Namnden for svensk
redovisningstillsyn daterat den 9 januari 2019.

URVAL

Vart tillsynsansvar omfattar en population av bérsbolag som har Sverige som hemmedlemsstat
och vars Overlatbara vardepapper ar noterade pa en reglerad marknadsplats. 16 kap. LV
undantar vissa emittenter, t ex stat och kommun och emittenter av skuldebrev med ett
nominellt virde motsvarande minst 100 000 eur.! Populationen utgjordes vid ingdngen av 2021
av 392 bolag, varav 341 aktieemittenter och 51 emittenter av icke-aktierelaterade instrument —
i huvudsak obligationer.

Vi véljer arligen ut ett antal bolag ur populationen for granskning, baserat pa en risk- och
rotationsbaserad urvalsmodell i 6verenstammelse med Esmas riktlinjer om tillsyn 6ver finansiell
information. Namndens resurser fokuseras pa omstandigheter dar det foreligger en forhojd
sannolikhet for avvikande eller felaktig tillampning av IFRS. Merparten av urvalet baseras darfor
pa riskbaserade antaganden. Riskurvalet tar bade hansyn till risken for oriktiga uppgifter
(sannolikhetsrisk) och hur en oriktig uppgift paverkar anvdndaren av den finansiella
informationen och de finansiella marknaderna (paverkansrisk). Riskmodellen tar hansyn till
direkta avvikelser i bolagens redovisning sdasom nedskrivningar, avsattningar,
jamforelsestdrande poster och korrigeringar. Modellen beaktar dven indirekta faktorer som kan
fa paverkan p3, eller ha sin grund i bolagets redovisning, t ex forvarv, verksamhetsférandringar,
finansiella svarigheter och onormala kursrérelser. Aven fragestallningar och omstindigheter pa
branschniva kan medfora att ett bolag valjs ut for granskning.

116 kap., §§2-3 LV.



Var urvalsmodell sikerstéller att alla bolag i populationen granskas atminstone inom en
tioarsperiod. Bolag vars stéllning och storlek formodas ha stérre marknadspaverkan granskas i
snavare tidsintervall. Vid arsurvalet valjer vi ocksa slumpmassigt ut ett mindre antal bolag for
granskning.

Huvuddelen av urvalet gors i borjan av aret med syfte att anpassa granskningsprocessen till
publiceringen av féregaende ars arsredovisning. Urvalet kompletteras med ett mindre
halvarsurval efter sommaren for att beakta omstandigheter och handelser som har skett sen
arsurvalet. Urvalet kan fortlopande kompletteras, bland annat baserat pa handelser och
omstandigheter i enskilda bolag som behoéver utredas direkt.

Esmas riktlinjer skiljer pa en fullstandig granskning (unlimited scope examination) och en riktad
undersokning (focused examination) av finansiella rapporter. En fullstandig granskning innebar
att hela innehallet i den finansiella rapporten granskas for att identifiera fragor/omraden som
krdver ndrmare analys och for att bedéoma huruvida den finansiella informationen uppfyller

kraven i det relevanta regelverket. En riktad undersdkning innebar att granskningen omfattar
fordefinierade och avgriansade omraden/fragor i den finansiella informationen. Arets urval har
fordelat sig enligt foljande:

Urval 2021 Antal  inledda

under-
Icke sdkningar under 2021
Aktier aktierel. fordelat pd emittenter av

Fullstandig granskning 48 2 50 aktier  respektive icke
R e 13 2 15 aktierelaterade instrument.
S:a 61 4 65

STALLNINGSTAGANDEN

Utgangspunkten vid bedémningar av efterlevnaden av IFRS dr bestdmmelsen om véasentlighet
som foljer av IAS 1, p 7. Dar anges att utelamnanden eller felaktigheter i redovisade poster &r
vasentliga om de, var for sig eller gemensamt, kan paverka de ekonomiska beslut som
anvandaren fattar pa basis av de finansiella rapporterna. Vasentligheten beror saledes pa
storleken och karaktdren av de brister som har konstaterats.

Namnden tar stallning till om den finansiella informationen och de redovisningsmetoder som
granskas ar forenliga med det relevanta finansiella rapporteringsramverket. Var ansats vid
beddmning ar att informationen i den finansiella rapporten i forsta hand ska vara relevant och
specifik for bolaget samt att ovasentlig information kan utelamnas. Om avvikelsen ar vasentlig
och kan paverka anvandarens forstaelse for informationen ska vi ta stallning till behovet av en
tillsynsatgard eller om 6vertradelsen bedéms mer allvarlig (icke ringa), Iata Finansinspektionen
prova drendet.

Namnden har inte nagra sanktionsbefogenheter. Om slutsatsen av granskningen &r att bolaget
inte har uppréttat sin finansiella information enligt gallande bestammelser, och felaktigheten
kan anses vara ringa, kan vi som en tillsynsatgard uppmana bolaget att ratta till felaktigheten i
kommande finansiell rapport, alternativt offentliggéra en sarskild rattelse. Om Namnden finner
att en avvikelse fran det finansiella rapporteringsramverket dr ovasentlig men att det finns



betydande risk for att avvikelsen i framtiden kan bli vasentlig ska Namnden i sitt beslut informera
emittenten om avvikelsen i form av ett pdpekande?.

Om vi bedémer att overtradelsen inte kan anses vara ringa, om bolaget inte samarbetar eller
om bolaget inte foljer Namndens uppmaning ska vi snarast Overlamna d&rendet till
Finansinspektionen som gor en sjadlvstandig provning av 6vertradelsen. Om Finansinspektionen
i sin provning kommer fram till att Overtrddelsen inte kan anses som ringa kan
Finansinspektionen sedan meddela en erinran och en sanktionsavgift>.

Vid arsskiftet 2021/2022 hade Namndens pabérjade drenden hanterats enligt nedan:

Arendehantering 2021

Pagaende drenden 31 december 2020 25
Paborjade drenden 2021 65

Avbrutna 4

Overldamnade till Finansinspektionen 3
Beslut av Namnden 64

Pagaende drenden 31 december 2021 19

Beslut 2021 avseende IFRS

Ingen atgard 36

Papekande 0

Uppmaning andring i kommande rapport 28
Begdran om rattelse 0

Av arets beslut hanfor sig 44 granskningar till arets urval.

UPPFOLJNING

Alla drenden som har resulterat i en tillsynsatgard foljs upp for att kontrollera att det granskade
bolaget har gjort de andringar som framgar av Namndens beslut. Tidpunkten for uppféljningen
beror pa nar atgarden forvantas vara genomford. | manga fall kan vi direkt konstatera att rattelse
skett, men ibland behéver vi stélla kompletterande fragor for att sakerstalla detta. Ar vi ndjda
med hur bolaget rattat ar arendet darmed avslutat.

Om inte emittenten har vidtagit de férvantade atgédrderna, och det inte foreligger nagra
acceptabla skal for detta och den kvarstaende bristen bedoms som viasentlig, dverlamnas
arendet till FI for vidare provning i enlighet med 14§, FFFS 2018:18.

Under 2021 har Namnden 6verlamnat ett uppfoljningsarende till Finansinspektionen.

|AKTTAGELSER OCH REKOMMENDATIONER

Vi har i vara beslut under ar 2021 tagit stallning till 52 specifika fragestallningar kopplade till
IFRS, 7 fragestéllningar kopplade till alternativa nyckeltal (APM) samt 5 om
hallbarhetsredovisning (NFI) - se nedanstaende tabeller. Ett urval av dessa kommenteras

2 Esmas riktlinjer om tillsyn dver finansiell information, punkt 71 (ESMA32-50-218)
325 kap. LV



narmare i de efterféljande avsnitten. Darutover redogors ocksa for vissa generella iakttagelser
som har gjorts i samband med granskningarna. Samtliga vara beslut finns publicerade i
anonymiserad form pa var hemsida®.

Vi gor alltid en vasentlighetsbedomning av den aktuella bristen vilken paverkar vart slutliga
stallningstagande samt behovet av atgirder fran bolagets sida. Vilken information som &r
vasentlig i slutandan &r i hogsta grad bolagsspecifik och det gar darfor inte att géra generella
tolkningar av vara iakttagelser. En avvikande iakttagelse i ett mindre bolag eller i en viss bransch
kan vara av vasentlig betydelse medan en motsvarande iakttagelse i ett annat bolag, verksamhet
i en annan bransch eller av annan storlek, kan vara uppenbart ovasentlig.

Stallningstaganden IFRS

Presentation av finansiella rapporter (IAS 1, 8) 4
Koncernredovisning/Samarbetsarrangemang/upplysningar om andelar i andra

foretag/Intresseféretag och Joint Ventures (IFRS 10, 11, 12; IAS 27, 28) 3
Nedskrivningar (IAS 36) 2
Rorelsesegment (IFRS 8) 7
Redovisning av finansiella instrument (IAS 32, 39; IFRS 7, 9) 7
Vardering till verkligt varde (IFRS 13) 12
Intakter (IFRS 15) 9
Ovrigt 8

Stallningstaganden APM

Avstamningar (APM Guidelines, punkt 26-32 samt Q&A 16) 6
Prominens och presentation av alternativa nyckeltal (APM Guidelines, punkt 35 och
36 samt Q&A 9) 1

Stadllningstaganden (NFI)
Beskrivning av tillampade policys, granskningsforfaranden avseende tillampning av
policys och resultatet av granskningsforfaranden. 2

Ovrigt 3
Namnden har i sin granskning tagit sarskild hansyn till Esmas prioriterade tillsynsomraden under
2021 vid granskningar av arsredovisningar 2020°, framférallt:

= |AS 1 Utformning av finansiella rapporter: fortlevnadsprincipen, vasentliga antaganden
och osakerhetsfaktorer, samt upplysningar om effekter fran Covid 19-pandemin;

= |AS 36 Nedskrivningar, goodwill, immateriella och materiella tillgangar;

= |FRS 7 och 9 Upplysningar, risker i finansiella instrument, likviditetsrisker, finansiella
foretag och berakning av forvantade kreditforluster;

= |FRS 16 Leasingavtal, upplysningar.

= Alternativa nyckeltal (APM), avseende paverkan av Covid 19.

4 www.redovisningstillsyn.se/stallningstaganden. Det gér att prenumerera pa vara stillningstaganden p3
www.redovisningstillsyn.se/prenumerera

5 European common enforcement priorities for 2020 annual financial reports (ESMA32-63-1041).
Dokumentet ar tillgangligt pd www.redovisningstillsyn.se.

~



Darutéver har Esma, inom ramen bolagens hallbarhetsrapportering angett féljande omraden for
prioritering under aret;

= Hallbarhetsfragor drivna av Covid-19 pandemin

= Sociala och personalrelaterade fragor med fokus pa mangfaldsarbete och effekter av Covid-
19 pandemin

= Beskrivning av affairsmodell och vardeskapande

= Riskhantering relaterat till klimatférandringar — med hanvisning till EU Kommissionens
Riktlinjer

Det kan noteras att ovanstaende fokusomrade till stor del utgar fran EU kommissionens icke
bindande riktlinjer och Esmas rekommendationer.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

| vara granskningar under aret har vi i flera fall
uppmarksammat att bolag har lamnat vasentliga upplysningar
som kravs enligt olika standarder i avsnitt som ligger utanfor Upplysningar
vad som enligt IAS 1 p 10 definieras som de formella finansiella
rapporterna, sasom forvaltningsberattelsen eller VD-ord.

Iimnas utanfér de
formella finansiella

De formella finansiella rapporterna utgors enligt IAS 1 p 10 av
rapporterna

rapport o6ver finansiell stallning, rapport 6ver resultat och
Ovrigt totalresultat, rapport over forandringar i eget kapital,
rapport 6ver kassafléden och noter. Noterna ska besta av
betydande redovisningsprinciper och annan foérklarande information tillsammans med
jamférande information for den féregaende perioden.

Forvaltningsberattelsen ar en del av arsredovisningen som Namnden granskar eftersom den ar
en lagstadgad del enligt Arsredovisningslagen. | Arsredovisningslagen &terfinns bestimmelser
om upprattande och offentliggérande av arsredovisning, koncernredovisning och delarsrapport.
Forvaltningsberattelsen utgor dock inte en del av de formella finansiella rapporterna enligt IFRS.
Bolagen bor sdkerstélla att upplysningar som kravs av en specifik standard lamnas pa ratt stalle
i vad som enligt IAS 1 p 10 definieras som de formella finansiella rapporterna.

I IFRS finns det ett fatal undantag géllande att lamna specifika upplysningar utanfor de formella
finansiella rapporterna och det galler framforallt upplysningar kopplat till kreditrisker och
sakringsredovisning. | Namndens granskningar har vi sett att bolagen oftast ldmnar sadana
upplysningar i en separat not eller i ett separat avsnitt i arsredovisningen vilket Ndamnden
upplever som positivt eftersom det underlattar for Iasaren av den finansiella rapporten att férsta
effekterna av sakringsredovisningen samt att de pa ett enkelt satt kan fa en 6vergripande bild
av sakringsredovisningen.

IFRS 7 p 35 ¢, vilken ar knuten till upplysningar om kreditrisker, medger att ett foretag inte
behover upprepa information som redan har lamnats pa annan plats - detta under férutsattning
att informationen har inforlivats genom hanvisning i de finansiella rapporterna till de andra
rapporterna dar informationen lamnats, t ex i riskrapporten. Aven IFRS 7 p 21B, vilken avser
upplysningar om bolagets sakringsredovisning, medger samma modjlighet att upprepa
information som redan har lamnats pa annan plats i de finansiella rapporterna. Dessa undantag
géller dock med forutsattningen att de delar dar upplysningarna lamnats sa som exempelvis



riskrapporten, finns tillgangliga for anvandarna av de finansiella rapporterna pa samma villkor
och vid samma tidpunkt.

IAS 1 Fortlevnadsprincipen

Nar ett bolag ska uppratta finansiella rapporter ska féretagsledningen gora en bedémning av
foretagets formaga att fortsatta verksamheten, vilket bendmns som fortlevnadsprincipen. | de
fall foretagsledningen vid sin bedémning kanner till vasentliga osdkerhetsfaktorer rérande
hédndelser eller forhallanden vilka kan ge upphov till betydande tvivel betraffande foretagets
formaga att fortsdtta verksamheten, ska foretaget ldmna upplysning om dessa
osakerhetsfaktorer.

Enligt IAS 1 p 25 ska bolag dven upplysa om de inte upprattar sina finansiella rapporter utifran
fortlevnadsprincipen tillsammans med upplysningar om vilken grund de finansiella rapporterna
har uppréattats utifran och skélet till att foretaget inte anses kunna fortsatta sin verksamhet.

Namnden har under aret haft fortlevnadsprincipen som ett
fokusomrade framforallt till f6ljd av den pagaende pandemin och
dess effekter pa bolagen. | de granskningar Namnden har gjort

Bra upplysningar

har man beddémt att bolagen lamnat tillrackliga upplysningar i om fortlevnad och
enlighet med vad som kravs av standarden. oscikerhet i
Vidare har det i Namndens granskningar av bolagen dir det antaganden
funnits  osdkerheter kopplade till fortlevnadsprincipen

framkommit att dessa lamnat tydliga upplysningar genomgaende

i arsredovisningens samtliga delar men framforallt i de delar som enligt IFRS definieras som de
formella finansiella rapporterna. Denna genomgaende informationsgivning ser Namnden som
positiv da det ger ldsaren av de finansiella rapporterna en tydlig bild av bolagets situation.

Att lamna upplysningar och redogéra for de bedémningar foretagsledningen har gjort i
forhallande till fortlevnadsprincipen, i de fall da det funnits osdkerheter, ar viktig information
for lasaren av de finansiella rapporterna. Detta galler dven i de fall féretagsledningen har dragit
slutsatsen att bolaget har formagan att fortsatta sin verksamhet, sa att ldsaren av de finansiella
rapporterna kan ta del av de bedémningar som ledningen gjort.

| de bolag dar fortlevnadsprincipen varit en vasentlig fraga i granskningen har Namnden noterat
att det aven varit ett sarskilt betydelsefullt omrade i revisionsberattelsen.



IAS 1 Kallor till osdkerhet i uppskattningar

Enligt IAS 1 p 125 ska bolag lamna upplysningar om kallor till osdakerhet i uppskattningar.
Namnden har i flera fall noterat otillrdckliga upplysningar om framtida antaganden och andra
viktiga kallor till osakerheter i uppskattningar vid rapportperiodens slut som innebar en
betydande risk fér en vasentlig justering av de redovisade vardena for tillgangar och skulder
under det ndstkommande rdkenskapsaret.

Vi har dven noterat att det i vissa fall saknas foérklaringar till

avvikelser mot beskrivna férvantningar i arsredovisningarna, Tydlig information
exempelvis forklaringar till avvikelser mot en presenterad om antaganden
kanslighetsanalys som innefattar rimligt maéjliga andringar av qvseende kéllor till

jorda antaganden i enlighet med IFRS 13 p 93 h. . .
&l & & P osdkerhet |

Var rekommendation &r att bolagen sdkerstéller att den uppskattningar
information som bolaget lamnar om de antaganden som de . 3 o
gjort om framtiden avseende Kkallor till osdkerhet i hjdlper lasaren forsta
uppskattningar beskrivs tydligt. Detta fér att hjilpa ldsaren av risker i bolagets

de finansiella rapporterna att forsta de betydande risker som t///géngsv(jrdermgar
finns for en eventuellt vasentlig justering av de redovisade
vardena for tillgangar och skulder under det niastkommande

rakenskapsaret.

Det ar dven viktigt att redogora for forandringar som har gjorts av ett tidigare antagande sa att
lasaren fullt ut kan forsta effekten av det dandrade antagandet. Bolagen bor dven tianka pa att de
utformar upplysningarna avseende kallor till osakerhet i uppskattningar pa ett satt som hjalper
anvandare av de finansiella rapporterna att forsta dessa. Hur denna information ska utformas
varierar sjalvfallet baserat pa vilket antagande det &r som bolaget upplyser om men exempel pa
information som kan vara anvandbar ar:

= karaktdren pa antagandet eller annan osakerhet i uppskattningen,

= det redovisade vardets kdnslighet for metoderna, antagandena och uppskattningarna
som berdkningen av dessa varden bygger p3,

= det forvantade utfallet av en osdkerhet och intervallet av rimligt mdéjliga forandringar
under nastkommande rakenskapsar.

Ibland ar det praktisk ogenomférbart att upplysa om omfattningen av alla de majliga effekterna
av ett antagande eller annan kalla till osdkerhet som kan finnas i uppskattningarna. | sa fall ska
foretaget upplysa om det ar rimligt maojligt att utfall under ndastkommande rdkenskapsar, som
skiljer sig fran antagandet, skulle kunna krava en vasentlig justering av de redovisade vardet for
berord tillgang eller skuld (IAS 1 p 131).

IFRS 7 Upplysningar om forvantade kreditforluster och framblickande faktorer

Upplysningar om férvantade kreditforluster som presenteras enligt IFRS 7 ska gora det mojligt
for anvandaren av de finansiella rapporterna att forstd kreditriskernas effekter pa storlek,
tidpunkt och risker for framtida kassafloden. Det ar darfor viktigt att bolagen lamnar
foretagsspecifika upplysningar om vilka vasentliga antaganden som gjorts och beskriver hur
eventuella fordndringar av antagandena paverkat periodens kreditforluster. Upplysningar om
vasentliga antaganden tillsammans med en genomlysning av periodens forandringar av de
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redovisade kreditforlusterna ar centrala for att ge lasaren forstaelse for de kreditrisker bolaget
ar exponerat for och vilka effekter det kan ge i kommande finansiella rapporter.

Nar vi har granskat upplysningar om férvantade
kreditforluster noterade vi att mindre och medelstora

finansiella i vissa fall inte ldamnar foretagsspecifika Féretagsspecifika
upplysningar om vilka vasentliga antaganden som ligger .
upplysningar om

bakom framatblickande faktorer. pp){ g'
vdasentliga

Bland annat har vi i de finansiella rapporterna for dessa bolag
antaganden saknas

saknat upplysningar om vilka makroekonomiska faktorer och
sannolikhetsbedémningar som anvants i modellerna, samt
uppgifter om hur antagandena tagits fram. Det framgar inte heller alltid vilka antaganden som
ar de mest betydande och vilka kanslighetsanalyser bolaget gor.

Vi vill pAminna om att finansiella foretag forvantas forklara vilka antaganden som ar mest
betydande i kreditriskmodellerna och lamna upplysning om dessa antaganden, tillsammans med
en beskrivning av berakningsmetoderna som har anvants. Utover det ska bolagen upplysa om
vasentliga forandringar for betydande antaganden och berdkningsmetoder, samt vad som ar
skalen till de nya bedomningarna.

Pandemin &r ett exempel pa oférutsedda handelser som kan medfora behov att snabbt anpassa
tidigare gjorda antaganden till nya forutsattningar. Ledningen kan valja att goéra sa kallade
tillfalliga justeringar, som innebar att antaganden och bedémningar justeras utifran den basta
beddmningen, antingen inom eller utanfor modellerna. Néar ledningen gor tillfalliga justeringar
av forvantade kreditforluster kravs utokade upplysningar som beskriver dess omfattning,
orsaker och effekter.

Vi vill dven paminna om att upplysningar kan behdéva lamnas i delarsrapporterna i de fall
betydande antaganden dndras vasentligt.

IFRS 7 Forandring av kreditforlustreserv

En annan notering som vi har gjort ar att upplysningar om de
faktorer och omstandigheter som ligger bakom periodens
forandring av kreditforlustreserven och de samlade Kortfattade och
redovisade kreditforlusterna i sin helhet (inklusive realiserade

kreditférluster) ibland ar kortfattade och enbart ?vergr./pand?
kommenteras pa en 6vergripande niva. férklaringar till
fordndringar

| vissa fall har vi saknat mera detaljerade beskrivningar som
forklarar periodens kreditforluster utifran  vasentliga
forandringar av specifika portfoljer, som exempelvis kreditférsamrade fordringar. Vi har dven
noterat att kommentarer till viasentliga férandringar av fordringsklassificering (forflyttningar
mellan stegen 1-2-3), specifika produkter, marknader eller kunder ibland saknas.

Exempel pa foretagsspecifika faktorer och omstdndigheter som kan vara relevanta att anvanda
som forklaring till férandringen av kreditforlustreserven ar vasentliga forandringar av
framatblickande faktorer. Det kan ocksa vara relevant att upplysa om det ar specifika
kundgrupper, portféljer, geografiska marknader, enskilda exponeringar eller specifika handelser
som bidragit till periodens redovisade kreditforluster.
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| det fall aterféring av tidigare gjorda reserveringar har haft en vasentlig paverkan pa periodens
redovisade effekter, forvantas bolaget lamna sarskilda upplysningar avseende vasentliga
forandringar av antaganden tillsammans med en beskrivning av de specifika omstandigheterna
som foranleder aterforingen.

Vi rekommenderar att bolagen tar stallning till vilken detaljeringsniva som &r lamplig for att
beskriva vad som ligger bakom periodens redovisade kreditforluster med hansyn till lampliga
kategorier, klasser eller andra grupperingar som kreditforlusterna uppstatt i, tillsammans med
bakomliggande faktorer. Var uppfattning ar att en sddan analys skulle géra det lattare for Iasaren
att forsta kreditriskernas effekter och dess paverkan pa framtida finansiella rapporter.

En annan notering som vi har gjort for de icke-finansiella foretagen ar att det inte alltid gar att
folja vilken post i resultatrakningen som de redovisade kreditforlusterna ingar i. | vissa fall
framgar det av not, men det forekommer ocksa att vasentliga belopp varken sarredovisas i not,
eller redovisas som sérskild post i resultatrakningen. Vi vill darfér paminna om att aven icke-
finansiella  féretag ska  presentera  nedskrivningar, inklusive  aterféringar av
nedskrivningsforluster eller nedskrivningsvinster som faststalls enligt IFRS 9 p 5.5 pa en egen rad
i resultatrakningen enligt IAS 1 p 82 ba) i det fall de bedoms som vasentliga.

IFRS 8 Rorelsesegment — Geografisk information

Standarden innehaller krav pa att bolagen ska lamna upplysningar om intdkter fran externa
kunder och vissa anlaggningstillgdngar fordelade per geografiska omraden (IFRS 8 p 33). Om
intdkterna eller de tillgdngar som standarden asyftar ar vasentliga i ett enskilt land ska dessa
redovisas separat. De iakttagelser vi gjort dven i ar ar att upplysningarna i det har fallet kan
forbattras.

Vi noterar fortfarande flera granskade bolag som endast

presenterar sina intdkter uppdelade per varldsdel, sdsom
Europa, Asien och Amerika. Detsamma galler dven den Lodmna upp/ysn/ng om
geografiska informationen om anlaggningstillgangarna. Vi har
dven noterat nagra bolag som tagit med samtliga
anlaggningstillgangar, sdsom uppskjutna skattefordringar och
finansiella anlaggningstillgangar, i det belopp som férdelas pa
geografiska omraden, vilka enligt p 33 b) ska exkluderas.

enskilt vasentliga
légnder

Namndens uppfattning ar att informationen om geografiska omraden &r en viktig upplysning for
att anvandaren av den finansiella rapporten ska forsta var bolaget bedriver sin verksamhet och
de risker som kan vara forknippade med detta. Vi rekommenderar darfoér bolagen att se till att
det framgar fran vilka enskilt vasentliga lander som bolaget erhaller sina intdkter fran, i vilka
lander som bolagets vasentliga anlaggningstillgangar finns, samt att de anlaggningstillgangar
som bolaget lamnar upplysning om éverensstammer med de som standarden avser.
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I[FRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Vi kan se att upplysningarna om intakter fran avtal med kunder
successivt har forbattrats sedan IFRS 15 borjade tillampas under

rakenskapsaret 2018. Det géller bade tillimpningen av standarden Tilldmpningen
och upplysningar i de finansiella rapporterna. forbdttras
Det finns tva standarder inom IFRS som innehaller bestimmelser successivt

om att dela upp intakterna i not. Det &r IFRS 15 Intadkter fran avtal
med kunder, vilken anger att bolagen ska presentera en
uppdelning av intakterna som beskriver hur karaktar, belopp, tidpunkt och osdkerheter i intakter
och kassafléden paverkas av ekonomiska faktorer och IFRS 8 Rorelsesegment, dar bolagen ska
presentera en uppdelning av intdkterna i geografiska omraden. Tillsammans leder de tva
standarderna till viktig och betydande information om bolagens intdktsgenerering. | de
arsredovisningar som vi har granskat har upplysningarna om intakterna uppdelade i kategorier
ocksa inforlivats, antingen som en del av upplysningarna i noten for intékter eller som en del i
noten avseende bolagets rorelsesegment.

IFRS 15 Uppdelning i intaktskategorier

De flesta bolag som ingatt i Ndmndens granskning lamnar bra
upplysningar om intdkterna uppdelade i olika kategorier (IFRS

Uppdelning i
15 p 114) i bade arsredovisningar och delarsrapporter. ‘ “'0’0 g ‘
Niamnden har dock noterat nagra bolag som saknat intaktskategorier
upplysningar om intakterna uppdelade i kategorier i sina saknas i vissa
delarsrapporter (IAS 34 p 16A ) vilket gor att investerarna gatt deldrsrapporter
miste om viktig och betydande information I6pande under
aret.

De i sarklass vanligaste uppdelningarna av intdkterna fran avtal med kunder i kategorier som
Namnden har observerat i granskningarna bade i ar och forra aret har gjorts utifran de varor och
tjdnster som bolaget levererar eller utifran de geografiska marknader (varldsdelar eller lander)
dar bolaget bedriver sin verksamhet.

Flera bolag har dven identifierat tidpunkten for redovisning av intdkterna, dvs om intdkten
redovisas over tid eller vid en tidpunkt, som en relevant intdktskategori. Det foérklaras av att
risken i intdkterna generellt sett &r hogre om bolaget har langa avtal dar intdkt och resultat
redovisas Over tid, jamfort med den intakt som bolagen erhaller vid forsaljning av en produkt
som intaktsfors vid leverans till kund. Vi har dven noterat att bolagen ofta lamnar denna
information fastan bolaget bedomt att tidpunkten for intdktsredovisningen inte uppfyller
definitionen av kategorier enligt p 114, i syfte att ge ytterligare relevant information till
anvandaren da bolagen ansett det vara vasentligt att det framgar. Vi kan ocksa se att
informationen om tidpunkten fér redovisningen av intdkterna generellt blivit battre i och med
inforandet av IFRS 15 an den varit tidigare.

Namnden vill sarskilt pAminna om att uppdelningen av intakterna i kategorier dven ska framga i
bolagets delarsrapporter enligt IAS 34 p 16A |) och uppmanar bolagen att se 6ver den
intaktsinformation som presenteras i delarsrapporterna sa att dessa dven inkluderar en
uppdelning av intdkterna i de identifierade kategorierna.
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IFRS 15 Samband mellan intaktskategorier och bolagets rorelsesegment

Forutom uppdelningen av intdkter i kategorier ska bolagen

dven lamna upplysningar som gor det mojligt att forsta

sambandet mellan intdkterna uppdelade i kategorier (enligt Upp/ys om sambandet
IFRS 15 p 114) och den intdktsinformation som lamnas for mellan de u,opde/ade
varje segment enligt IFRS 8 (IFRS 15 p 115). Detta ar ett
omrade dar vi noterat ett antal brister och dar det finns
utrymme for forbattringar i bade Aarsredovisning och och intdkterna per
deldrsrapporter. Bland annat har Namnden noterat att denna segment
upplysning saknas i ett antal bolags arsredovisningar och

delarsrapporter.

intdkterna i kategorier

| de granskningar som genomférs har vi sett att de bolag vars rorelsesegment utgors av
geografiska omraden ofta har identifierat de olika varor och tjanster som bolaget levererar som
en intdktskategori, samtidigt som de bolag vars rérelsesegment utgors av olika affarsomraden
ofta har identifierat olika marknadsregioner som relevanta
intdktskategorier utifran IFRS 15 p 114. Genom den information
som ska ldmnas om sambandet daremellan enligt p 115 far
lasaren en genomlysning av intdkterna fran bada ledder
(geografi och produkt) vilket ger mycket bra information om hur tabellform ger tydlig
och var intdkterna uppstar inom koncernen. Det finns emellertid /nformat[on
inget formkrav inom IFRS pa hur dessa upplysningar ska lamnas.
De flesta bolag lamnar upplysningar om sambandet i tabellform
genom att presentera en avstamning mellan intdkterna per kategori och intakterna per segment
vilket tydligt aterger hur intakterna fordelar sig. Det ar ocksa tabellformen som det illustrativa
exemplet i implementeringsguiden till standarden lyfter fram, Exempel 41-Disaggregation of
Revenue—quantitative disclosure.

Avstdmning i

Vi har dven sett exempel pa bolag som presenterar sambandet grafiskt genom ett cirkeldiagram
som visar hur stor del av segmentets intakter som hanfors till respektive produkt/tjdnst eller
geografisk region, beroende av hur kategorierna identifierats. Denna typ av grafisk upplysning
ger ocksa en bra forstaelse for intdkternas fordelning, dven om den inte anger de exakta
beloppen. Det finns daven bolag dar sambandet bara beskrivs kvalitativt i beskrivningarna om den
typ av intakter som redovisas inom varje segment, vilket inte ger en tillrackligt bra bild ifall den
verksamhet som rérelsesegmentet avser siljer olika produkter/tjanster eller verkar pa flera olika
geografiska marknader.

Namnden rekommenderar bolagen att se till att upplysningen om

sambandet mellan de uppdelade intdkterna i kategorier och den

intdktsinformation som lamnas for varje segment enligt IFRS 8 Glém inte att
lamnas bade i arsredovisningen (IFRS 15 p 115) och i bolagets
delarsrapporter (IAS 34 p 16A ). Vi rekommenderar dven bolagen
att se over hur befintlig information om sambandet mellan de
uppdelade intdkterna per kategori och intdkterna per segment
lamnas sa att den ger en tydlig och lattillgdnglig information fér en
investerare och anvandare av den finansiella rapporten.

Iimna upplysning
i deldrsrapporten
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IFRS 16 Leasingavtal

| de arsredovisningar som vi granskat under aret dr de upplysningar som lamnas avseende
leasingavtal generellt bra, det géller bade for leasingtagare och leasinggivare. Namnden har inte
haft nagot beslut om 6vertradelse kopplat till leasingstandarden under aret.

Redovisning av leasing ar ett omrade som har paverkats av

Covid-19 pandemin genom de tillfalliga hyreslattnader som

inférts som stéd till bolagen. Vi har noterat i de Redovisning av
arsredovisningar som vi granskat, att ungefar halften av hyresldttnader
bolagen med vasentliga hyreslattnader valt att utnyttja

mojligheten till den praktiska I6sningen i IFRS 16 p 46B och ta

hela effekten direkt over resultatet. Halften har valt att tillampa de vanliga reglerna om
avtalsandringar i IFRS 16 varvid effekten sprids ut 6ver tid. De bolag som valt att tillampa de
vanliga reglerna om avtalsdndringar har forutom hyreslattnaderna dven haft vasentliga effekter
av omforhandlade hyror under aret.

Ndamnden har noterat att nagra enstaka bolag valt att

anvanda avkastningskravet for forvaltningsfastigheter som

diskonteringsranta vid varderingen av leasingskulden till Anvénd leasingavtalets
nuvardet av de framtida leasingavgifterna av en hyrd
fastighet. Malet med den diskonteringsrdnta som
leasingtagaren ska anvinda ar att den ska aterspegla hur marginella Idnerdntan
avtalet ar prissatt. Ett bolag som ar leasingtagare ska darfor f(‘jr agtt diskontera
enligt IFRS 16 p 26 diskontera leasingavgifterna genom att
anvanda leasingavtalets implicita ranta, om den latt kan
faststallas, och om den inte latt kan faststdllas ska
leasingtagarens marginella lanerédnta anvandas.
Avkastningskravet ar sadledes inte en av de tva typer av diskonteringsrantor som en leasingtagare
kan anvanda for att diskontera leasingavgifterna enligt IFRS 16 p 26.

implicita rdnta eller

leasingavgifter

Baserat pa dessa iakttagelser rekommenderar Namnden de bolag som anvander
avkastningskravet pa forvaltningsfastigheter for nuvardesberakningen av leasingavgifterna att
se over valet av diskonteringsranta sa att den foljer IFRS 16 p 26.

IAS 38 Internt upparbetade immateriella tillgdngar

Ndamnden har i arets granskning noterat situationer dar

utvecklingsutgifter aktiveras i tidigt skede i

utvecklingsprojekt. Inom vissa branscher omfattar Utveck//ngsutg/fter
utvecklingsprocessen strikta regulatoriska provningar som
forutsattning for marknadsgodkannande. Utfallet av dessa
prévningar och godkdnnanden ligger utanfér bolagets trots osdkerhet
kontroll och utgér darfor oftast en viasentlig
osdkerhetsfaktor kring den tekniska mojligheten att
fardigstalla tillgangen. For utveckling av lakemedel kravs exempelvis uppvisade resultat i kliniska
studier och regulatoriska godkdannanden for att kunna marknadsféra en produkt.

aktiveras i tidigt skede

Namnden har likasa noterat aktiveringar av utvecklingsutgifter i tidiga skeden dar finansiering
av berdknade kvarstdende utvecklingsutgifter inte har varit sdkerstilld. Kombinationen av
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osaker finansiering och projektets beroende av utfall av kliniska studier och regulatoriska
provningar gor ocksa att tidplanen for att na marknadsgodkannande ofta ar osdker. Den osdkra
tidplanen paverkade i sin tur maojligheten att pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som var
hanforliga till utveckling fram till marknadsgodkannande.

Av IAS 38 framgar att utvecklingsutgifter i en forskningsfas aldrig kan aktiveras som tillgang utan
i stallet ska kostnadsforas i den takt de uppkommer. Under vissa forutsattningar kan
utvecklingsutgifter under en utvecklingsfas aktiveras som tillgang. Dessa forutsattningar framgar
av IAS 38 p 57 a) - f) enligt nedan;

a) Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla tillgangen sa den kan anvandas eller séljas.

b) Foretaget har for avsikt att fardigstalla tillgdngen och anvénda eller sélja den.

c) Foretaget har forutsattningar att anvanda eller sélja tillgangen.

d) Foretaget kan visa hur tillgdngen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska
fordelar genom att visa att det finns en marknad for tillgangen eller, i det fall den
kommer att anvandas internt, visa dess anvandbarhet.

e) Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser att fullfolja utvecklingen
och for att anvanda eller silja tillgangen.

f) Foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som ar hanforliga till tillgangen
under dess utveckling.

Namnden konstaterar att samtliga ovanstaende forutsattningar ska vara uppfyllda och harien
granskning bedémt att sa inte var fallet.

IAS 16, 36, 40, 41, IFRS 13 - Nyttjandevarde och kassaflodesvardering

Fyra redovisningsstandards innefattar kassaflodesvardering som en modell for att faststalla
nyttjandevardet vid berdkning av verkligt varde. Dessa ar IAS 40 Forvaltningsfastigheter, IAS 41
Biologiska tillgangar, IAS 16 Materiella anlaggningstillgdngar (omvarderingsmetoden) samt IAS
36 Nedskrivningar. | de tre forstnamnda styrs varderingen av IFRS 13 Vardering till verkligt varde,
dar utvecklade informationskrav aterfinns rorande berékning av verkligt varde enligt niva 3 i
standardens varderingshierarki. Niva 1 avser vardering till noterade priser pa en aktiv marknad,
medan niva 2 avser vardering av en tillgang i relation till en underliggande tillgang, vilken oftast
handlas pa en aktiv marknad, exempelvis ett derivats varde kopplad till en underliggande valuta.
Kassaflodesvardering kommer in som en varderingsteknik i niva 3.

IFRS 13 Innefattar utvecklade krav pa information i punkterna 91 till 99. De mest detaljerade
kraven finns i punkterna 93 och 94, dar framfor allt punkten 93 d) preciserar information som
ska hjalpa lasaren att forsta vilka faktorer som ar vasentliga for en vardering i niva 3, exempelvis
for att forstda en kassaflodesvardering. Enligt 93 d) maste foretaget presentera den valda
varderingstekniken, liksom de indata som anvants vid varderingen, samt i vilken utstrackning
det skett forandringar. Darutéver maste foretaget lamna kvantitativ information om betydande
icke observerbara indata som anvants vid en vardering enligt niva 3. | punkten 93 h) anges vidare
att foretaget ska lamna en forklarande beskrivning av hur kanslig varderingen ar for forandringar
i dessa icke observerbara data. Ytterligare en central punkt dr 94, som anger att foretaget ska
bestamma lampliga klasser av tillgangar pa basis av dess karaktar, kannetecken och risker, samt
att det kan behovas flera klasser av tillgangar fér varderingar enligt niva 3.

Standarden IAS 36 har i punkt 134 krav pa information rorande berakning av atervinningsvardet
for sa kallade kassagenererande enheter, vilket ar den minsta redovisningsenhet som anvands
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for nedskrivningstest av bland annat goodwill. Vardet kan faststdllas bland annat som
nyttjandevardet med hjélp av en kassaflédesvardering. Metoden kan ocksad anvandas for att
nedskrivningstesta exempelvis aktiverade utgifter for produktutveckling. 1AS 36 p 134 d)
redovisar ett flertal krav pa information vid berdkning av nyttjandevardet. Foretaget maste ange
varje viktigt antagande for de gjorda kassaflédesprognoserna, liksom presentera en beskrivning
av den metod som anvants for att faststdlla dessa antaganden. Vidare maste anges om
prognoserna speglar tidigare erfarenheter och/eller dr i OGverensstaimmelse med externa
informationskallor. Rimligheten i kassafloden i prognosperioden bedéms genom att analyseras
orsakerna till skillnader mellan tidigare prognoser och faktiska kassafléden. Om bolaget i sin
aktuella prognos avviker fran tidigare gjorda antaganden och erfarenheter ska ocksa anges
varfor de skiljer sig fran tidigare antaganden och erfarenheter. Prognosperioden ar i normalfallet
maximerad till fem ar och darutéver maste anges den arliga tillvaxttakt som anvants for att rdkna
upp alla framtida kassafloden efter femarsperioden, liksom redovisa de diskonteringssatser som
tillampats vid varderingen.

Modeller for kassaflodesvardering bygger pa att diskontera

alla framtida kassafléden fran foretaget som kan komma

dgarna till godo. | praktiken innebar det att modellen delas Mode//fér
upp i tva delar. Dels en del som véarderar de naraliggande
prognoserna, vilken i IAS 36 ar maximerad till i normalfallet
fem ar, medan IAS 40, 41 och 16 (omvarderingsmetoden)
saknar tidsbegransning. Dels den del som avser alla
kassafloden som forvantas uppkomma darefter. Vid fastighetsvardering ar en vanlig
prognosperiod tio ar, medan den vid berdkning av den biologiska tillgangen skog kan vara upp
till 100 ar. Varken varde eller tillforlitlighet paverkas i grunden av den valda tidsperioden, men
det framstar ofta som opraktiskt och 6verdrivet tidsodande att lagga ner tid pa specifika arliga
prognoser som stracker sig langre bort an ungefar tio ar.

kassaflédesvdrdering

Forsta varderingsdelen innebar att kassaflodet for de specifika prognosaren diskonteras med
det valda avkastningskravet, varefter dessa kassafléden summeras. Den andra varderingsdelen,
ofta kallat horisontvardet, ridknas fram baserat pa att kassaflodet aret efter den specifika
prognosperioden och divideras med avkastningskravet, som i sin tur minskats med en antagen
evig tillvaxtfaktor. Tillvaxtfaktorn satts i de flesta bolag till tva procent, normalt med hanvisning
till forvantningar om framtida inflation. Det kan dock papekas att teoretiskt star den eviga
tillvaxtfaktorn i relation till hur mycket kapital som férvdntas kvarhallas i foretaget/fastigheten
for att investeras och generera tillvaxt. Om exempelvis avkastningskravet ar 8 procent och
foretaget/fastigheten haller kvar 25 procent av kassaflodet, vilket férvdantas generera ett
overskott motsvarande avkastningskravet, blir tillvaxten teoretiskt sett 2 procent (25% x 8% =
2%).
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Namndens granskning av IAS 40, IAS 41, samt IAS 16
(omvéarderingsmetoden) och dartill horande IFRS 13, liksom
IAS 36 har resulterat i relativt likartade noteringar. Den del av

upplysningskraven som normalt uppvisar tillfredstdllande Up,o/ysn/ngar om
information ror avkastningskravet. | vissa bolag saknas dock avkastningskrav
en uppdelning av bestandet pa kategorier (exempelvis kontor, saknar i vissa fall
bostader, logistik, etc), liksom en uppdelning i geografiska . .

, logistik, etc), pp g i geog uppdelning i

regioner (exempelvis Stockholm centralt, Stor-Stockholm,
Goteborg, Malmo, residensstader, etc) och foljaktligen en kategor/'er och/e//er
uppdelning av avkastningskravet i dessa undergrupper. | bolag geografiska regioner
som redovisar denna uppdelning kan konstateras att
avkastningskravet kan skilja sig markant at mellan olika
kategorier och regioner, vilket ar vasentlig information for en anvandare. Avkastningskravet i
enlighet med IAS 36 uppvisar storre spridning an vid fastighetsvardering, vilket ar naturligt med
tanke pa att spridningen i risk mellan kassagenererande enheter ofta &r stérre dn inom
forvaltningsfastigheter.

Horisontvardets tillvaxtkrav anges normalt till tvd procent med referens till forvantad
inflationstakt. Som angavs tidigare stammer dock inte det med varderingsteorierna, utan den
framraknade procentsatsen har snarare karaktaren av en varderingsmultipel. Om exempelvis
avkastningskravet ar 8 procent, varefter 2 procent dras av for framtida inflation, har varderaren
skapat en varderingsmultipel motsvarande 6 procent. | fastighetsbranschen benamns detta
direktavkastningskrav (berdknas som driftsnettot dividerat med fastighetsvardet). Namnden har
genomfort en undersdkning med hjalp av arsredovisningarna i de 13 storsta fastighetsbolagen
pa NASDAQ Stockholm for att fastsld vad som ar ett berdknat genomsnittligt
direktavkastningskrav for en storre grupp fastighetsbolag. Namnden kan konstatera att det
framrdknade vardet 2011-2020 fallit fran 6 procent till ungefar 4 procent, parallellt med att
marknadsrantorna fallit. Namnden har inte funnit att det strider mot IFRS att anvanda multiplar,
som exempelvis direktavkastningskrav, i samband med kassaflédesvardering. Anvandaren skulle
dock sannolikt fa en mer rattvisande information om den valda multipeln kunde relateras till
aktuella genomforda fastighetstransaktioner, hellre @n att forklaras med ett schablonmassigt
inflationsavdrag fran avkastningskravet.

Namnden har dartill funnit brister i informationen rérande
vad som i IFRS 13 p 93 d) bendamns kvantitativ information om
betydande icke observerbara indata vid varderingen. De
informationsmassigt mest utvecklade fastighetsbolagen
kommenterar har hyresutveckling, fastighetskostnader,
driftnetto/driftmarginal och vakansgrad. Vissa bolag nojer sig betydande icke

dock med information om enbart driftnettot, samtidigt som observerbar indata
andra har uteldmnat vakansgrad. Det &ar ndamnden

uppfattning, med ledning av de granskade fastighetsbolagens

arsredovisningar att de fyra faktorer som namns ovan ar betydande icke observerbara data vid
varderingen. Namnden &r ocksa av uppfattningen att motsvarande faktorer ska anges i den
kanslighetsanalys som anges i IFRS 13 p 93 h), tillsammans med det basvdrde for respektive
faktor, som analysen bygger pa.

Kvantitativ
information om
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Namnden vill ocksd lyfta fram att de procentsatser som

anvands vid simuleringen ska vara kopplade till en sannolik

utveckling fbr.fbretaget,vilket normalt innebar en koppling till Koppla simulerade
historiken. Aven har har Namnden genomfért en
undersokning och kan notera att exempelvis hyrestillvaxten i
de 13 undersdkta fastighetsbolagen de senaste tio &ren kanslighetsanalysen
varierat mellan noll procent 2014 och 12 procent 2017, samt  t/// sannolik utveckling
uppgick 2019 till 4 procent. Aven om trenden innefattar

effekter fran fastighetsforvarv, illustrerar utvecklingen att

kanslighetsanalysen for hyresintiakter knappast ska bygga pa tiondelar av en procent. Aven
driftsmarginalen (driftnetto i procent av hyresintdkter) har undersokts for de 13 bolagen. Ar
2011 lag den kring 68 procent, for att ha okat till 71 procent 2017 och darefter pendla i ett
intervall pa mellan 70 och 72 procent. Foljaktligen framstar inte heller har tiondelar av en
procent som en rimlig noggrannhet.

vdarden i

Rorande nedskrivningstesterna enligt IAS 36 kan Namnden notera oklarheter i vissa fall vad
galler informationen kring avgransningen av kassagenererande enheter vid nedskrivningstesten
av goodwill, liksom kopplingen till segment. Sammanslagningar av kassagenererande enheter till
ett segment férekommer. Vidare kan noteras att kassaflodesprognoserna normalt ar kopplade
pa ett tillfredstédllande satt till de senaste arens historik, men en svag utveckling i manga bolag
under 2020 utgor har ett problem som i manga fall hade kunnat kommenterats tydligare. Vid
nedskrivningstester av aktiverade utvecklingsutgifter, dar kassaflodeshistorik saknas, ar
forklaringar till valda externa kallor av stor betydelse, liksom i vilken utstrackning
kassaflodesprognosen baseras pa erfarenheter fran liknande projekt. Namnden vill har ocksa
lyfta fram att om en kanslighetsanalys av ett nedskrivningstest resulterar i ett potentiellt
nedskrivningsbehov av goodwill, ska sarskilda information lamnas enligt IAS 36 p 134 f).

Slutligen kan noteras att vid vardering av skogstillgangar

genomfordes ett byte av redovisningsprincip i ett flertal bolag

under 2019. De biologiska tillgangarnas varde (vardet pa de Viirdering av
vixande traden) faststdlls fortfarande med hjalp av en
kassaflodesmodell, men skogsmarken varderas nu darutéver i
enlighet med omvéarderingsmodellen i IAS 16. Ett varde pa de
samlade skogstillgangarna faststalls med hjalp av transaktionspriser for kop och forsaljning av
skogsmark. De biologiska tillgangarnas varde utgor en delmangd av dessa, som alltsa faststalls
med en kassaflodesvardering, varvid mellanskillnaden blir vardet pa marken.

skogstillgéngar

Namnden kunde har, efter principbytet, notera en minskning av informationen kring
varderingen av de biologiska tillgangarna enligt IFRS 13 p 93 och 94. Namnden anser att
forandringen forsvarar for investerarna att forsta utvecklingen, sarskilt med tanke pa att
vardeforandringen av biologiska tillgangar redovisas i rorelseresultatet. Vidare efterlyser
Namnden mer utforlig information om marknaden for kdp och foérsaljning av skogstillgangar, i
syfte att 6ka investerarnas forstaelse for grunderna pa vilken varderingen av de samlade
skogstillgangarna vilar.
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Esma:s Riktlinjer for Alternativa nyckeltal (APM)

Ett omrade som uppmarksammats av Esma under aret har varit vissa
fragestallningar kopplade till Covid-19 pandemins paverkan pa
alternativa nyckeltal®. Esma har sett som en risk att bolag skulle géra
om nyckeltalen och anpassa dem utifran Covid-effekter. Vi har dock Konsekventa
inte sett nagra sadana justeringar i de alternativa nyckeltal som AP\ trots Covid-
E)resent(?raos i de"fman5|ell'f1 rapporter som Namnden gran:c,kat under effekter

aret. Utifran Namndens iakttagelser har de svenska borsbolagen
varit konsekventa i sin tillampning av de alternativa nyckeltalen
vilket gor det mojligt for investerare att folja bolagets utveckling 6ver

tid och tydligt se hur nyckeltalen paverkats under aret.

Namnden har i arets granskning iakttagit ett antal brister vad géller

informationen av alternativa nyckeltal i forhallande till Esmas
Riktlinjer om alternativa nyckeltal. De stallningstaganden och beslut
som Namnden noterat gillande APM ar framst att det saknas
definitioner av ett eller flera nyckeltal som har anvénts och dess forbdttras
bestandsdelar (p 20), eller att det saknas brygga/avstamning (p. 26)
som visar hur nyckeltalet kan harledas ur de finansiella rapporterna.
Vi har dven sett fall dar alternativa resultatmatt getts en mer framtradande plats och betoning i
sammanstallningen av nyckeltal, beskrivningar i arsredovisningens 6vriga delar (framvagnen)
och liknande i den finansiella rapporten dn motsvarande resultatmatt enligt IFRS, vilket inte &r i
enlighet med riktlinjernas krav pa prominens (p 35—-36). Vi har dven noterat fall dar resultatmatt
justerats for jamforelsestorande- eller engangsposter for t ex omstrukturerings- och
integrationskostnader utan att bolaget lamnat tillfredsstallande forklaring till vad posterna avser
och vilka kostnader som inkluderats i justeringsbeloppet. Enligt Namndens uppfattning ar det
allt for oprecist att bara ange att en vasentlig justeringspost avser exempelvis
omstruktureringskostnader eller integrationskostnader. | dessa fall anser Namnden att posten
behover férklaras ndrmare. For att en anvdndare ska forstd och kunna bedéma
justeringspostens relevans och frekvens ska det framga vilken omstrukturerings- eller
integrationsatgard som asyftas och vilken typ av kostnader som posten utgors av.

Brister som kan

Infor arsredovisningen och kommande delarsrapport rekommenderar vi bolagen att se dver
foljande:

= Hur de alternativa nyckeltalen anvands i tex VD-ord, inledande sammanfattning och
beskrivningar av verksamheten i arsredovisningens ovriga delar, sa att de inte ges storre
betydelse dn de nyckeltal som baseras direkt pa IFRS redovisningen. Tank pa att APM
inte far vara mer framtradande an nyckeltalen enligt IFRS enligt kravet pa prominens
(p 35-36).

= Att det finns definitioner av de nyckeltal som har anvants och deras bestandsdelar,
liksom anvand berakningsgrund (p 20).

= Att det finns en avstdmning/brygga for de alternativa nyckeltalen som anvéants mot den
mest direkt avstambara posten, delsumman eller totalsumman som anges i de
finansiella rapporterna (p 26).

5 Esma Guidelines on Alternative Performance Measures (EN) (ESMA/2015/141). Dokumentet &r
tillgangligt pa www.redovisningstillsyn.se.
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= Attt det finns tydliga beskrivningar av vad kostnaderna for jamférelsestérande- och
engangsposter bestar av, att det tydligt framgar vilken omstrukturerings-
/integrationsatgard som avses och vilken typ av kostnader som inkluderats i
justeringsbeloppet.

Namnden rekommenderar ocksa bolagen att ta del av de Questions and Answers’ som Esma
publicerar pa sin hemsida och som ger bra vagledning vid tillampningen av Esma:s Riktlinjer for
Alternativa nyckeltal.

Hallbarhetsrapportering (Non Financial Information)

Uppmarksamheten och intresset for bolagens hallbarhetsrapportering 6kar och det sker ett
omfattande utvecklingsarbete inom EU och pa internationell niva. Namnden hari 2021 ars tillsyn
av arsredovisningar 2020 granskat och stallt fragor kring bolagens hallbarhetsrapport utifran
kraven i Arsredovisningslagen (ARL). | flera fall har Ndamnden funnit att bolagen awvikit fran
arsredovisningslagens krav pa omfattning och innehall i hallbarhetsrapporten. Namndens
granskning har resulterat i beslut om avvikelser avseende bolagens hallbarhetsrapporter i fem
fall. Nedan sammanfattas de mest vasentliga iakttagelserna och avvikelserna.

ARL anger i kapitel 7 § 31 a) att forvaltningsberattelsen ska innehalla
en  hallbarhetsrapport  for  koncernen, fOrutsatt  vissa
storlekskriterier. Det innebar att hallbarhetsrapporten ska omfatta Def/n/tion av
de bolag och verksamheter som ocksa omfattas av bolagets
finansiella koncernredovisning enligt IFRS 10, med presumtionen att
utévande av kontroll dver investeringsobjekten ocksd omfattar koncernbegrepp
aktiviteterna inom hallbarhetsomradet.

koncern och

ARL anger i kapitel 7 § 31 b) att hallbarhetsrapporten utgér en del av férvaltningsberéattelsen,
men ger ocksa mojlighet att upprdtta rapporten som en handling skild fran
forvaltningsberattelsen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Om féretaget valjer att
uppratta hallbarhetsrapporten som en handling skild fran arsredovisningen och
koncernredovisningen ska detta anges i forvaltningsberattelsen (ARL
kap 6 § 11). Namnden noterar att hallbarhetsrapporten i manga fall
lamnas skild fran arsredovisningens och koncernredovisningens

) _ N S _ Inkludering
formella forvaltningsberattelse, men samtidigt inkluderas i den
tryckta arsredovisningen. | flera fall saknas dock information genom
(hdnvisning) om detta i forvaltningsberattelsen. Aven om hdnvisning

hallbarhetsrapporten aterfinns i ett dokument kopplat till den
formella arsredovisningen vill vi peka pa detta lagstadgade
forhallande. Dels for att anvandaren ska se kopplingen mellan forvaltningsberattelsen och
hallbarhetsrapporten, men ocksa for att bekrafta styrelsens sammantagna ansvar fér avgivande
av forvaltningsberattelse inklusive hallbarhetsrapport.

Som framgatt tidigare ger inte ARL vigledning avseende format eller regelverk fér upprattande
av hallbarhetsrapport. Det innebadr att Namnden ser en stor variation i utformning och
presentation av hallbarhetsrapporter fran bolagen. Det forekommer exempelvis att beskrivning

7 Questions and answers on ESMA Guidelines on APM (ESMA32-51-370). Dokumentet finns ocks3
tillgangligt pa www.redovisningstillsyn.se.
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av affarsmodell och hallbarhetsrelaterade risker ldmnas pa annan plats i arsredovisningen,
utanfor hallbarhetsrapporten. Likasa har Namnden sett exempel pa dar beskrivning av bolagets

policys for omraden som ska omfattas av hallbarhetsrapporten lamnas pa annan plats i
arsredovisningen, exempelvis i Bolagsstyrningsrapporten. Namnden har uppfattningen att den
av ARL foreskrivna informationen ska aterfinnas inom ramen for den av bolaget definierade

hallbarhetsrapporten, eller inkluderas genom hanvisning.

Av ARL framgar att rapporten ska omfatta hallbarhetsfragor
avseende miljo, sociala forhallanden och personal, respekt for
manskliga rattigheter samt motverkande av korruption och
information om den policy som féretaget tillampar i dessa fragor.
Rapporten ska ocksd beskriv de granskningsforfaranden som
genomforts och resultatet av dessa, utifran respektive policy.

| var granskning har vi noterat att det ibland saknas beskrivningar av
de policys som anvidnds inom vissa av ovanstaende
hallbarhetsomraden. Vi har ocksa noterat att det ibland saknas
information om vilka granskningsforfaranden som genomforts under

Beskrivning av
hdllbarhets-
frdgor, policys
och gransknings-
forfaranden

aret och resultatet av dessa. Vi rekommenderar darfor bolagen att sdkerstdlla att
hallbarhetsrapporten beskriver bolagets hallbarhetsarbete i alla delar pa det sdtt som anges i

ARL.

Vi har forstatt att bolagen i vissa fall gér bedémningen att vissa hallbarhetsaspekter och

omraden inte ar vasentliga utifran bolagets verksamhet och omfattning och att bolaget darfor

inte tillampar nagon policy i en eller flera av dessa omraden. Enligt
ARL ska da bolaget upplysa om detta férhallande och tydligt ange
skalen i hallbarhetsrapporten.

Vi har i vissa granskningar noterat att bolagen hanvisar till Code of
Conduct som policy for hantering vissa hallbarhetsfragor. Namnden
har i granskningen funnit att Code of Conduct kan vara utformade pa
olika satt med olika innehall och omfattning. Det ar darfor lampligt
att tydligt beskriva vilken eller vilka delar av Code of Conduct som
anvands inom respektive hallbarhetsaspekt sociala forhallanden och
personal, respekt fér manskliga rattigheter och motverkande av
korruption.
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FOKUSOMRADEN FOR GRANSKNING 2022

Esma har i samarbete med de nationella tillsynsorganen tagit fram prioriterade tillsynsomraden
for rsredovisningar 2021 dir man avseende den finansiella rapporteringen valt att lyfta fram
foljande omraden.

= Klimatriskrelaterade risker; Overensstammelse mellan finansiell och icke-finansiell
information, vasentliga bedomningar och osakerhetsfaktorer.

= [Effekter av Covid; langsiktiga effekter, likviditetsrisker, nedskrivningsbehov och aterféring
av reserveringar.

=  Upplysningar om férvintade kreditférluster; ledningens justeringar, forflyttningar mellan
stegen 1-2-3, forandringar i kreditforlustreserven, kreditriskexponeringar och sakerheter,
samt klimatrelaterade risker och dess paverkan pa férvantade kreditforluster.

For den icke finansiella rapporteringen (Hallbarhetsrapporten) har Esma lyft fram foljande
prioriterade tillsynsomraden;

=  Covid 19 — paverkan pa affairsmodell och forsérjningskedjor och hallbarhetsaspekter
avseende arbetsférhallande for personal.

= Klimatrelaterade risker — identifiering av klimatrelaterade risker, implementerade policys,
utfall och malsattningar, konsistens med information i den finansiella rapporteringen.

= Artikel 8 Taxonomiférordningen (se nedan) — uppfoljning avimplementering av upplysningar
utifran EU kommissionens delegerade akter.

UPPLYSNINGAR OM KLIMATFORANDRINGAR
(CLIMATE CHANGE)

Utrymme for proaktivitet

Intresset, forvantningarna och kraven pa information om hur
klimatforandringar  paverkar och paverkas av  bolagens
vardeskapande o©kar. Investerare och anvdndare av finansiell
information vill forsta hur bolagen paverkar och bidrar till att uppna
uppsatta klimatmal, liksom hur bolagens marknader och
affarsmodeller paverkas av klimatférandringar.

Arsredovisningar
2021 och 2022

| en undersodkning av PwC fran september 2021 uttrycker 81 procent av 325 globala investerare
betinkligheter avseende kvalitet och transparens i ESG8-frdgor. 75 procent anger att ett
enhetligt internationellt ramverk med standarder for ESG rapportering skulle foérbattra
investeringsbeslut — med stor prioritet pa climate change.

FN:s klimatmote i Paris 2015 formulerade mal for klimatrelaterade atgarder for att begrénsa
global uppvarmning. Resultatet av COP 26 i Glasgow ar att varldens lander nu enats om
respektive lands atagande att nd de mal som sattes upp i Parisavtalet. De aktiviteter som ska

12l European common enforcement priorities for 2021 annual reports (ESMA32-63-1186). Dokumentet &r
tillgangligt pa www.redovisningstillsyn.se.
8 Environmental, Social and Governance factors.
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bidra till att klara uppsatta klimatrelaterade mal kommer att definiera och tydliggora
omvarldsfaktorer och forutsattningar for bolagens strategiska affarsplaner.

Inom EU pagér en revidering av NFRD (Non Financial Reporting Directive)® till det kommande
CSRD (Corporate Sustainalility Reporting Directive)!® som kommer att ge en mer enhetlig och
kvalitetssdkrad hallbarhetsrapportering. Direktivet som forvantas antas varen 2022, innehaller
tydligare anvisningar foér ramverk och innehall, 6kad extern validering liksom forstarkt tillsyn av
sadan rapportering. EU kommissionen har uppdragit at EFRAG (European Financial Reporting
Advisory Group) att utveckla redovisningsprinciper for hallbarhetsrapportering.

EU har ocksd beslutat om inférande av Taxonomiférordningen!! som definierar hallbara
ekonomiska aktiviteter och syftar till att ge investerare och langivare forbattrade
beslutsunderlag for styrning mot hallbara investeringar. Forordningen paverkar saval finansiella
som icke finansiella féretagens interna och externa rapportering.

Pa global niva har IFRS Foundation beslutat att parallellt med IASB

inratta ISSB (International Sustainalility Standards Board) for

framtagande av internationella standarder for Mot
hallbarhetsrapportering. Det pagar saledes ett omfattande arbete
att utveckla gemensamma ramverk och principer for o '
hallbarhetsredovisning som férvéntas fa effekt i arsredovisningarna férvintningar
2023. Samtidigt efterfragar anvandare av bolagens rapporter redan
idag mer information och 6kad transparens. Vi vill mot denna
bakgrund peka pa nagra faktorer som bolagen redan nu kan beakta i sin rapportering for 2021
och 2022 for att moéta investerare och anvandares férvantningar och kommande regulatoriska
krav.

anvdndarnas

EU kommissionen — Supplement on Guidelines on reporting on Climate related
information

EU kommissionen publicerade 2018 en Action Plan on Financing Sustainable Growth.
Bakgrunden var Parisavtalet och 6kat fokus pa behov av atgarder for att minska CO2 (GHG)
utslapp. Kommissionen ansag att foretagen har en kritisk roll i arbetet att reducera utslapp och
att investerare har behov av 6kad information vid utvarderingar och val av hallbara
investeringar. | juni 2019 gav EU kommissionen ut ett supplement till tidigare utgivna icke
bindande riktlinjer, i syfte att stirka genomslag fér TCFD*?:s rekommendationer®® och éka fokus
pa klimatrelaterade risker och paverkan.

9 EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2014/95/EU av den 22 oktober 2014 om &andring av
direktiv 2013/34/EU vad géller vissa stora foretags och koncerners tillhandahallande av icke-finansiell
information och upplysningar om mangfaldspolicy.

10 DIRECTIVE OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL amending Directive 2013/34/EU,
Directive 2004/109/EC, Directive 2006/43/EC and Regulation (EU) No 537/2014, as regards corporate
sustainability reporting.

11 REGULATION (EU) 2020/852 OF THE EUROPEAN PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL of 18 June 2020
on the establishment of a framework to facilitate sustainable investment, and amending Regulation (EU)
2019/2088

12 Taskforce for Climate Related Financial Disclosures.

13 Recommendations of the Task Force on Climate-related Financial Disclosures, June 2017.
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Supplementet ger en tydlig rekommendation till bolagen att ta del av TCFD och dess
branschspecifika vagledningar. Supplementet pekar ocksda pa vikten att folja TCFD:s
rekommendation att inkludera icke finansiell information i bolagets “main stream annual filing”.
En viktig del i supplementet ar att vasentlighetsbegreppet utvecklas.

Dels ska vasentlighet bedémas ur ett finansiellt och icke finansiellt perspektiv
(miljopaverkan/social paverkan). Dels ska “double materiality perspective” beaktas — vilket
innebar att saval bolagets paverkan pa omvarlden (i.e. utslapp mm) som omvarldsfaktorers
paverkan pa bolaget (ex. vis temperaturhdjning, vattenforsérjning mm) ska beaktas och
beskrivas.

TCFD anger vissa branscher som identifierats som sarskilt paverkade av klimatférandringar och
dar information ar sarskilt vardefull for anvandare. De branscher som anges av TCFD ar;

Finance

=  Bank
= |nsurance
= Asset owners/Asset managers

Non-Finance

= Energy (Oil & Gas, Coal, Energy production and Utilities)

= Transportation (Airfreight, Shipping, Rail, Trucking, Automobiles & components)

=  Material & Buildings (Metal & Mining, Chemicals, Construction material, Real estate)
= Agriculture & Forestry (Paper & forest products, Food, meat and Beverage)

Det kommande CSRD bygger i vasentliga delar pa TCFD varfor Namnden rekommenderar
bolagen att soka vagledning fran TCFD vid utformning av hallbarhetsrapporter.

IASB — Educational material - Relevance of climate-change for financial reporting

IASB gav i november 2020 ut ett Educational material i syfte att tydliggdra hur klimatrelaterade
fragor har relevans ocksa inom ramen for den finansiella rapporteringen. IFRS anger inte explicit
klimatférandringar som en specifik risk att beakta men forklarar att klimatrelaterade risker
maste beaktas pa samma satt som andra risker, i alla situationer dar féretagsledningen gor
uppskattningar och bedémningar om framtiden.

Bolagen maste sakerstdlla att transitoriska risker relaterade till klimatférandringar har
identifierats. Exempelvis risker for bolaget i samband med 6vergang till ett mer koldioxidsnalt
samhalle, paverkan av regleringar och policies for utslapp, nya skatter, ny teknik, regler kring
avfallshantering och atervinning eller andrade marknader.

Likasa ska fysiska risker relaterade till klimatférandringar identifieras och bedémas. exempelvis
risker kopplade till vardering av tillgdngar eller ataganden, fororsakade av
temperaturférandringar, dandrade villkor for vattenforsorjning, matforsorjning eller dndrade
forsorjningskedjor i verksamheten (supply chains).

| de fall klimatrelaterade risker identifieras ska bolaget beakta dessa risker vid tilldmpning av ett
antal standards. Exempelvis kan bedémning av nyttjandetider enligt IAS 16 och IAS 38 paverkas,
liksom tidshorisonter vid prognostisering av framtida intdkter vid tillampning av IAS 1 (Going
concern), IAS 12 avseende nyttjande av skatteméssiga underskottsavdrag och vid bedémning av
indata for berakning av atervinningsvarde enligt IAS 36. Vidare kan riskbedomningar vid
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vardering av ataganden och forpliktelser enligt IAS 37 och kreditriskbedomningar enligt IFRS 7
och IFRS 9. Likasa kan antaganden kring indata i berdkningar av verkligt varde enligt IFRS 13
paverkas av klimatrelaterade risker.

Taxonomiforordningen — Artikel 8 och 9

Foretag som omfattas av EU direktivet NFRD har fran arsredovisning 2021 att tillampa
taxonomiforordningens Artikel 8 dar bolag i hallbarhetsrapporten ska redovisa andel av
omséttning, operativa kostnader och investeringar som harror fran produkter och tjanster som
definierats som miljémassigt hallbara. For 2021 begrédnsas upplysningarna till att omfatta Artikel
9 p 1 och 2, som avser miljomalen a) begransning av klimatférandringar och b) anpassning till
klimatférandringar.

Esma fokusomraden och Néamndens rekommendationer

Arets fokusomraden publicerades den 29 oktober 2021 och lyfter i prioritering nr 2 fram behovet
av tillracklig information om klimatrelaterade fragor.

Esma pekar pa vikten av konsistens mellan den finansiella IFRS-rapporteringen och bolagens
hallbarhetsrapportering. Investerare och anvdndare forvantar sig att i de bedomningar som gors
av bolagens utveckling 6ver en langre horisont, ska ocksa klimatrelaterade risker beaktas,
beskrivas och upplysningar lamnas om de bedémningar som bolaget gjort.

For att sakerstalla relevant och tillganglig information uppmuntrar Esma bolagen att samla
klimatrelaterade upplysningar till en separat not, eller som alternativ i en separat not lamna
referens till de noter dar klimatrelaterade upplysningar och bedémningar aterfinns. Esma
refererar ocksa till IASB Educational material for mer vagledning.

Vidare framhaller Esma att nar bolagen gér bedomningar om materialitet bor ocksa
klimatrelaterade risker och dess kvantitativa och kvalitativa paverkan beaktas. Esma héanvisar
har till IASB Practice Statement Making Materiality Judgements utgiven 2017.

For att mota anvandarnas forvantningar pa en battre rapportering av klimatrelaterade risker
rekommenderar Namnden féljande:

= Tavéagledning av EU kommissionens icke bindande riktlinjer for hallbarhetsrapportering
— speciellt supplementet for klimatrelaterad information enligt TCFD

= Beakta TCFD:s branschspecifika faktorer som utgangspunkt for upplysningar om
klimatrelaterade majligheter och risker vid vasentlighetsbedémningar

= Beakta paverkan av klimatférandringar och effekter av Parisavtalets malsattning om
1,5% vid tillampning av IFRS framatblickande bedomningar och uppskattningar — beskriv
osdkerhetsfaktorer och gor scenarioanalyser

= Sakerstall konsistens i riskfaktorer och antaganden mellan framvagn, hallbarhetsrapport
och antaganden vid tillampning av IFRS i finansiella rapporter.

= Samla informationen och upplysningarna om hur klimatrelaterade uppskattningar och
beddmningar paverkat upprattande av de finansiella rapporterna i en egen not,
inklusive de bedémningar som gjorts avseende materialitet och vasentlighet.

= Rapportera om bolagets analys och bedémningar dven om dessa leder fram till att
climate change inte &r en vasentlig fraga for bolaget.
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INTERNATIONELLT SAMARBETE

EECS

Namnden deltar aktivt, tillsammans med Finansinspektionen, i den internationella
samordningen av redovisningstillsynen av boérsbolagen inom EU. Detta arbete bedrivs i
European Enforcers Coordination Sessions (EECS), Esmas forum for koordinering av dtgarder och
tolkning av IFRS med syfte att framja en enhetlig tillampning av IFRS-standarderna samt en
enhetlig tillsyn. Ndmnden har deltagit i sju EECS moten under aret.

Som ett led i att koordinera tillsynen gor vi en avstamning mot drenden i EECS:s databasen infér
att vi fattar beslut. Vi kan, och ska i mer komplexa och principiella drenden, dven presentera
specifika fragestdllningar angaende tolkningen och tillampningen av IFRS standarder som
uppkommit i samband med granskningen pa EECS-moten. Det &r en del i arbetet att koordinera
och stdmma av hur liknande drenden skulle bedémas av andra tillsynsmyndigheter.

EECS har en gemensam databas for registrering av viktiga beslut som fattas inom ramen for
redovisningstillsynen i alla EU-medlemslander. Sedan 2007 offentliggérs utvalda beslut i
tillsynsdatabasen som beddms vara vagledande for hur de europeiska tillsynsmyndigheterna
tagit stéllning i sarskilda redovisningsfragor inom redovisningstillsynen. Under 2021
publicerades det 25:e “Extract from the EECS's Database of Enforcement Decisions” (ESMA32-
63-1192)*. Vi rekommenderar bérsbolagen att ta del av dessa beslut.

NRWG (Narrative Reporting Working Group)

Inom Esma ansvarar CRSC (Corporate Reporting Standing Committee) for fragor rérande
finansiell information, revision mm for emittenter pa reglerade marknader. | januari 2018
beslutade CRSC att tillsdtta en arbetsgrupp, Narrative Reporting Working Group (NRWG) med
syfte att stodja utveckling och metoder for tillsynen inom medlemslanderna inom omradena;

= Non-Financial Information disclosures (NFI) — i Sverige hallbarhetsrapportering enligt
ARL

= Alternative Performance Measures (APM) — Alternativa nyckeltal
NRWG sammantrader regelbundet och har under 2021 haft sex méten. Namnden deltar aktivt i
NRWG:s arbete som under 2021 har varit fortsatt inriktat mot att diskutera innebérd, paverkan
och behov av eventuella atgidrder, som en foljd av pagaende initiativ inom ESG och
hallbarhetsrapportering pa EU nivad och internationellt. De mest vasentliga omraden som
diskuterats inom NRWG é&r;

= inférandet av rapportering enligt Artikel 8 av Taxonomiférordningen for icke-finansiella
foretag,

= framtagandet och utformning av det kommande Corporate Sustainalility Reporting
Directive (CSRD),

= EFRAG:s arbete med framtagande av redovisningsstandards for hallbarhetsredovisning,
samt

= |ASB Foundations etablering av en ny organisation for Sustainalility Reporting.

14 Dokumentet &r tillgéngligt pa Esmas webbplats, www.esma.europa.eu samt pad www.redovisningstillsyn.se.
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Inom NRWG har darutéver diskuterats nationella tillsynsarenden rérande tolkningen och
tilldmpningen av regelverk for hallbarhetsrapportering liksom tolkning och tillampningsfragor av
Esmas Riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Vidare har NRWG under aret fortsatt arbetet med att 6ka samordning och harmonisering av
tillsynen 6ver NFl inom EEA. Riktlinjer har arbetats fram som harmoniserar med de som giller
for tillsyn och 6vervakning av IFRS rapportering. Arbetet har avslutats under 2021 genom beslut
i CRSC om de nya riktlinjerna, som ar vagledande fér de nationella tillsynsorganen men inte
bindande. Riktlinjerna férvantas inte medfora ndgon véasentlig forandring avseende inriktning
och omfattning av Namndens tillsyn under 2022. Det kommande direktivet for
hallbarhetsrapportering, CSRD, som forvantas trada i kraft 2024 férvantas daremot medféra en
mer omfattande tillsyn av hallbarhetsrapporter for verksamhetsaret 2023.

FITF

FITF (Financial Institutions Task Force) bildades 2017 och arbetar under ledning av CRSC. Syftet
ar att framja gemensam tillsynspraxis, genom att bygga upp och dela kunskap och erfarenheter
om genomférandet och tillampningen av IFRS 9 "Finansiella instrument" och IFRS 17
"Forsakringsavtal". Gruppen har ett ndra samarbete med andra arbetsgrupper inom Esma och
sarskilt (EECS). FITF sammantrader I6pande under aret och Namnden har deltagit i atta méten
under 2021.

Under aret genomforde FITF en undersokning av hur de finansiella foretagen valt att upplysa om
forvantade kreditforluster utifran IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 7 Finansiella instrument:
Upplysningar. Studien omfattade 44 stora och medelstora europeiska banker och baserades pa
de publicerade arsredovisningarna for 2020. Resultatet av undersdkningen har legat till grund
for arets fokusomraden 2021 och sammanfattats i ESMA:s Report On the application of the IFRS
7 and IFRS 9 requirements regarding banks’ expected credit losses (ECL), ESMA32-339-169 som
publicerades den 15 december 2021.
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