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INLEDNING

Ndamnden for svensk redovisningstillsyn (Namnden) ldamnar harmed sin rapport Over
verksamhetsaret 2025. Namnden har under aret fattat beslut i 62 drenden. Vidare har Namnden
haft [6pande kontakt med Finansinspektionen da Namnden rapporterat om var verksamhet och
Namnden har, tillsammans med Finansinspektionen, deltagit i moéten inom ramen for ESMA:s
olika arbetsgrupper. Under aret har Namnden traffat olika intresseorganisationer inom
redovisningsomradet och redogjort for hur Namnden utfor sitt arbete.

Syftet med Namndens arbete ar att bidra till att borsbolagens rapportering ger anvdandarna en
rattvisande bild av bolagens verksamhet, stallning och resultat, samt verka for att borsbolagens
rapportering haller en hog kvalitet och ar palitlig. En forutsattning for detta arbete &r en
valfungerande dialog med de bolag som Namnden granskar. Ndamnden uppmuntrar bolagen att
vara i kontakt med oss under granskningens gang och ar tillgangliga for mote ifall bolagen 6nskar
klargéra nagot sakforhallande eller presentera sin standpunkt i mer detalj.

| var granskning avseende riakenskapsaret 2024 har Namnden beaktat ESMA:s prioriterade
tillsynsomraden. Darutover har Namnden haft sarskilt fokus pa branscher som paverkats av
radande osdkra makroekonomiska- och omvaérldsférhallanden.

Denna rapport beskriver var verksamhet och vara granskningar avseende rakenskapsaret 2024
i narmare detalj. Slutsatserna i rapporten presenterades den 11 december 2025 vid ett digitalt
seminarium.

Stockholm den 18 februari 2026

Maria Snébohm, ordférande



NAMNDENS UPPDRAG

Namnden for svensk redovisningstillsyn (Namnden) har i uppdrag att granska sadan
regelbunden finansiell information som borsbolagen ar skyldiga att I1amna enligt 4 och 5 §§i16
kap lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (LV). Granskningen omfattar
arsredovisningar, inklusive hallbarhetsrapporter, och halvarsrapporter, nedan gemensamt kallat
finansiella rapporter, och gors i forhallande till bestimmelserna i IAS-férordningen (EG nr
1606/2002), arsredovisningslagen (1995:1554) och taxonomiférordningen (EU2020/852), samt
ESMA:s Riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Bolagen pa reglerad marknad ska fran ar 2022 uppréatta arsredovisningen i ett format som
mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering ESEF, "European Single Electronic Format” (EU
219/15). Aven denna rapportering omfattas av Namndens tillsyn. Den offentliggjorda och
registrerade ESEF-rapporten utgor underlag for Namndens granskning av arsredovisningar.
Granskningen utférs pa delegation av Finansinspektionen som har det yttersta ansvaret for
tillsynen och befogenheten att ingripa vid 6vertradelser.

Namnden verkar for att borsbolagens rapportering ska halla en hog kvalitet och en god
jamforbarhet bade inom Sverige och internationellt. Arbetet bidrar till att skydda investerare,
framja tilltron till marknaden och undvika regelarbitrage, i syfte att uppratthalla en
valfungerande och effektiv svensk vardepappersmarknad.

Bestammelser om hur Namnden utévar sin tillsyn finns i 16 kap LV och i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2018:18) om Overvakning av emittenters regelbundna finansiella information.
Namnden foljer den europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer om
tillsyn 6ver finansiell information (ESMA32-50-218) och tillsyn 6ver hallbarhetsinformation
(ESMA 32-992851010-1815). Namnden foljer dven andra riktlinjer och rekommendationer fran
ESMA som ror verksamheten. Namnden deltar aktivt i det europeiska samarbetet inom
redovisningstillsyn inom ramen for bl a Financial Reporting Working Group, FRWG, och
Sustainability Reporting Working Group, SRWG.

URVAL

Namndens tillsynsansvar omfattar en population av boérsbolag som har Sverige som
hemmedlemsstat och vars 6verlatbara vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad. Enligt
16 kap LV undantas vissa emittenter, till exempel stat och kommun samt emittenter av
skuldebrev med ett nominellt virde motsvarande minst 100 000 euro.! Populationen utgjordes
vid ingangen av 2025 av 402 bolag, varav 367 aktieemittenter och 35 emittenter av icke-
aktierelaterade instrument — i huvudsak obligationer.

Namnden valjer arligen ut ett antal bolag ur populationen fér granskning, enligt en risk- och
rotationsbaserad urvalsmodell i 6verenstammelse med ESMA:s riktlinjer om tillsyn. Namndens
resurser fokuseras pa omstandigheter dar det foreligger en forhojd sannolikhet for avvikande
eller felaktig tillampning av IFRS och arsredovisningslagen mm. Merparten av urvalet baseras
darfor pa riskbaserade antaganden. Riskurvalet tar bade hansyn till risken for oriktiga uppgifter
(sannolikhetsrisk) och hur en oriktig uppgift paverkar anviandaren av den finansiella
informationen och de finansiella marknaderna (paverkansrisk). Riskmodellen tar hansyn till

116 kap., §§2-3 LV.



specifika héndelser i bolagens redovisning sasom nedskrivningar, avsattningar och
jamforelsestérande poster. Modellen beaktar dven indirekta faktorer som kan fa paverkan p3,
eller ha sin grund i bolagets redovisning, t ex forvdrv, verksamhetsforandringar, finansiella
svarigheter och onormala kursrorelser. Riskmodellen tar dven hansyn till hdandelser kopplade till
bolagens hallbarhetsredovisning. Aven fragestéllningar och omstandigheter pa branschniva kan
medfora att ett bolag valjs ut fér granskning.

Namndens urvalsmodell sakerstaller att alla bolag i populationen granskas atminstone inom en
tiodrsperiod. Bolag vars stéllning och storlek formodas ha stérre marknadspaverkan granskas i
sndvare tidsintervall. Vid arsurvalet véljs ocksa ett mindre antal bolag slumpmassigt ut for
granskning.

Huvuddelen av urvalet gors i borjan av aret med syfte att anpassa granskningsprocessen till
publiceringen av foregaende ars arsredovisning. Urvalet kompletteras med ett I6pande urval
under aret baserat pa risk, dvs bland annat baserat pa handelser och omstandigheter i enskilda
bolag som behover granskas direkt.

ESMA:s riktlinjer skiljer pa en fullstandig granskning (unlimited scope examination) och en riktad
granskning (focused examination) av finansiella rapporter. En fullstdndig granskning innebar att
hela innehallet i den finansiella rapporten granskas for att identifiera fragor/omraden som
kraver narmare analys och for att bedoma huruvida den finansiella informationen uppfyller
kraven i det relevanta regelverket. En riktad granskning innebar att granskningen omfattar
fordefinierade och avgransade omraden/fragor i den finansiella informationen. Arets urval har
fordelat sig enligt féljande:

Urval 2025

Icke
Aktier aktierel. Antal inledda granskningar

Fullstéandig granskning 56 3 59 under 2025 férdelat pa

Riktad undersokning 7 0 7 emittenter  av  aktier
S 63 3 66 respektive  icke  aktie-
a

relaterade instrument.

STALLNINGSTAGANDEN

Utgangspunkten vid bedémningar av efterlevnaden av regelverken ar att uteldamnanden eller
felaktigheter i redovisningen ar vasentliga om de, var for sig eller gemensamt, kan paverka de
beslut som anvdndaren fattar pa basis av de finansiella rapporterna. Vasentligheten beror
saledes pa storleken och karaktaren av de brister som har konstaterats.

Namnden tar stéllning till om informationen och de redovisningsmetoder som granskas ar
forenliga med de relevanta rapporteringsramverken. Namndens ansats vid beddmningen ar att
informationen i den finansiella rapporten i forsta hand ska vara relevant och specifik for bolaget
samt att ovasentlig information kan utelamnas. Om avvikelsen &r vasentlig och kan paverka
anvandarens forstaelse for informationen ska Namnden ta stallning till behovet av en
tillsynsatgard eller om 6vertradelsen bedéms mer allvarlig (icke ringa), lIata Finansinspektionen
prova drendet.

Namnden saknar sanktionsbefogenheter. Om slutsatsen av granskningen ar att bolaget inte har
upprattat informationen enligt gallande bestammelser och felaktigheten kan anses vara ringa,
kan Namnden som en tillsynsatgard uppmana bolaget att ratta till felaktigheten i kommande



finansiell rapport, alternativt offentliggdra en sarskild rattelse?. Om Namnden finner att en
avvikelse fran rapporteringsramverket ar ovasentlig men att det finns betydande risk for att
avvikelsen i framtiden kan bli vasentlig ska Namnden i sitt beslut informera emittenten om
avvikelsen i form av ett papekande3.

Om Namnden bedomer att 6vertradelsen inte kan anses vara ringa, om bolaget inte samarbetar
eller om bolaget inte foljer Namndens beslut ska Namnden snarast 6verlamna adrendet till
Finansinspektionen som gor en sjalvstandig provning av 6vertradelsen. Om Finansinspektionen
i sin provning kommer fram till att Overtradelsen inte kan anses som ringa kan
Finansinspektionen sedan meddela en erinran och en sanktionsavgift®.

Samtliga Ndmndens stéllningstaganden publiceras i anonymiserad form pa Ndmndens hemsida®.
Namndens beslut att Overlamna &renden till Finansinspektionen publiceras dock inte pa
Ndamndens hemsida. | sddana &renden informerar Finansinspektionen bolaget om
overlamningen och beslutar Finansinspektionen att Oppna ett arende till foljd av ett
overlamningsbeslut publiceras det av Finansinspektionen.

Vid arsskiftet 2025/2026 hade Namndens pabérjade drenden hanterats enligt nedan:

Arendehantering 2025

Pagdende drenden 31 december 2024 9
Paborjade drenden 2025 66

Avbrutna 2

Overlamnade till Finansinspektionen 3
Beslut av Namnden 62

Pagaende drenden 31 december 2025 8

Namndens beslut 2025

Ingen atgard 30

Papekande 0

Uppmaning andring i kommande rapport 31
Begdran om rattelse 1

Av arets beslut hanfor sig 57 granskningar till arets urval.

UPPFOLJNING

Alla drenden som har resulterat i en tillsynsatgard foljer Namnden upp for att kontrollera att det
granskade bolaget har gjort de andringar som framgar av Namndens beslut. Tidpunkten for
uppfoljningen beror pa nar atgarden férvantas vara genomford. | manga fall kan Namnden direkt
konstatera att rattelse skett, men ibland behéver Namnden stélla kompletterande fragor for att
sdkerstalla detta. Om bolaget har rattat i enlighet med Namndens beslut dr arendet darmed
avslutat.

2 ESMA:s riktlinjer om tillsyn éver finansiell information, Riktlinje 7 (ESMA32-50-218) och ESMA:s riktlinjer
om tillsyn 6ver hallbarhetsinformation (ESMA 32-992851010-1815).

3 ESMA:s riktlinjer om tillsyn éver finansiell information, p 71 (ESMA32-50-218) och ESMA:s riktlinjer om
tillsyn 6ver hallbarhetsinformation p 65 (ESMA 32-992851010-1815).

425 kap. LV

5 www.redovisningstillsyn.se/stallningstaganden. Det gér att prenumerera pé vara stillningstaganden pa
www.redovisningstillsyn.se/prenumerera
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Om emittenten inte har vidtagit de forvantade atgédrderna, och det inte foreligger nagra
acceptabla skal for detta och den kvarstaende bristen bedoms som véasentlig, dverldamnas
arendet till Finansinspektionen for vidare prévning i enlighet med 14§, FFFS 2018:18.

Under 2025 har Namnden Overlamnat nagra uppfoljningsarenden till Finansinspektionen dar
bolagen inte f6ljt Namndens beslut, jamfort med 2024 dd inga uppféljningsarenden
overlamnades till Finansinspektionen.

STALLNINGSTAGANDEN, IAKTTAGELSER OCH
REKOMMENDATIONER

Namnden har i sina beslut under ar 2025 tagit stallning till 40 specifika fragestallningar kopplade
till IFRS, sex fragestallningar kopplade till alternativa nyckeltal (APM), fyra fragestallningar
kopplade till hallbarhetsredovisning (NFI) samt fyra om elektronisk rapportering (ESEF) se
nedanstdende tabeller. Ett urval av dessa kommenteras narmare i de efterféljande avsnitten.
Darutover redogors ocksa for vissa generella iakttagelser som har gjorts i samband med
granskningarna. Samtliga Namndens stallningstaganden finns publicerade i anonymiserad form
pa Namndens hemsida®.

Namnden gor alltid en vasentlighetsbedémning av den aktuella avvikelsen fran regelverket,
vilken paverkar det slutliga stallningstagandet samt behovet av atgarder fran bolagets sida.
Vilken information som ar vasentlig i slutdndan ar i hogsta grad bolagsspecifik. En avvikande
iakttagelse i ett mindre bolag eller i en viss bransch kan vara av vasentlig betydelse medan en
motsvarande iakttagelse i ett annat bolag, i en annan bransch eller av annan storlek, kan vara
uppenbart ovasentlig.

Stallningstaganden IFRS 2025

Rorelsesegment (IFRS 8) 11
Vardering till verkligt varde (IFRS 13)

Nedskrivningar (IAS 36)

Intakter fran avtal med kunder (IFRS 15)

Immateriella tillgangar (IAS 38)

Redovisning av finansiella instrument (IAS 32, 39; IFRS 7, 9)

Rorelseforvarv (IFRS 3)

Inkomstskatt (IAS 12)

Koncernredovisning/Samarbetsarrangemang/

upplysningar om andelar i andra féretag/Intresseféretag och Joint Ventures
(IFRS 10, 11, 12; IAS 27, 28)

Presentation av finansiella rapporter (IAS 1, 8)

P NNDNDN W P

[EEN

Rapport over kassafloden (IAS 7)
Upplysningar om narstaende (IAS 24)
Ovrigt

QT Y

5 www.redovisningstillsyn.se/stallningstaganden. Det gér att prenumerera pé vara stillningstaganden pa
www.redovisningstillsyn.se/prenumerera



Stdllningstaganden APM 2025

Avstamningar (APM Riktlinjer, punkt 26-32 samt Q&A 16) 4
Definitioner (APM Riktlinjer, punkt 21 samt Q&A 15) 1
Beteckningar (APM Riktlinjer, punkt 22-25 samt Q&A 6) 1
Stallningstaganden Hallbarhetsrapportering 2025

Rapportering enligt taxonomiférordningen 4
Stallningstaganden ESEF 2025

Markning av noter 4

Ndmnden har i sin granskning av arsredovisningar 2024 beaktat ESMA:s prioriterade
tillsynsomraden’ enligt nedan.

IFRS-rapportering:
o Likviditetsrisker
e Redovisningsprinciper, bedémningar och viktiga uppskattningar

Hallbarhetsrapportering:

e Vasentlighet enligt ESRS (European Sustainability Reporting Standards)
e Rapportens omfattning och struktur enligt ESRS
e Taxonomin

ESEF-rapportering:

e Vanliga fel i rapporten over finansiell stallning

7 European common enforcement priorities for 2024 annual financial reports (ESMA32-193237008-8369).
Dokumentet ar tillgangligt pa www.redovisningstillsyn.se.
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IAS 1 - Upplysningar om kovenanter

2024 tradde IASB:s dndringar i IAS 1 avseende klassificering av skulder som kort- eller langfristiga
i kraft. | korthet sa fortydligade dndringarna vad som paverkar klassificeringen av skuld som kort-
eller langfristig samtidigt som nya upplysningskrav inférdes avseende laneskulder som &r
forenade med kovenanter som ska vara uppfyllda under de kommande 12 manaderna.

Namnden har i sin granskning undersokt upplysningar avseende kovenanter, och konstaterat att
manga av bolagen lamnar tillrackliga upplysningar om kovenanter. Ndamnden har dock fattat
beslut dar bolag inte lamnar tillrackliga upplysningar enligt IAS 1 punkt 76ZA. Bolaget upplyste
har i not om rdntebdrande skulder att koncernens laneavtal inkluderar finansiella villkor,
kovenanter, som koncernen maste uppfylla och att om villkoren inte uppfylls kan
kreditfaciliteterna sidgas upp till aterbetalning, men en beskrivning av kovenanterna
saknades. Namnden beddémde att bolaget inte lamnat tillracklig information om kovenanter,
inbegripet typ av kovenanter och néar bolaget ar skyldigt att uppfylla dem. Namnden ansag att
med hansyn till skuldens storlek och att sannolikheten fér brott mot kovenanterna inte kunde
beddmas som avldgsen, att den uteldamnade informationen var vasentlig for en anvandare.

Namnden rekommenderar bolagen att gora en vasentlighetsbeddémning om upplysningar kravs
eller inte. IASB diskuterar i Basis for Conclusions till IAS 1 vasentlighetsbedémningen gallande
information om kovenanter och anser dar att bolagen ska tillampa IAS 1 punkt 30A och 31 for
att bedéma om informationen om kovenanter ar vasentliga. Darutover hanvisar IASB till
ytterligare vagledning i IFRS Practice Statement 2 Making Materiality Judgements som innehaller
ett exempel pa bedémning av vasentlighet av information om kovenanter. | Practice Statement
framgar att bade konsekvenserna och sannolikheten for att ett brott mot kovenanterna intraffar
ska beaktas vid bedémningen av huruvida informationen ar vasentlig. Vidare framgar att
information om avtal dar det endast finns en avlagsen sannolikhet for att ett brott mot
kovenanterna intraffar ar att anse som ovasentlig oavsett de konsekvenser som det skulle kunna
fa.

IAS 7 - Upplysningar om leverantorsfinansiering

2024 tradde adven IASB:s andringar i IAS 7 avseende upplysningar om leverantorsfinansiering i
kraft. Andringarna syftar till att ge anvidndare av finansiella rapporter mer information for att
kunna bedéma hur foretagets skulder, kassafloden och likviditetsrisk paverkas av
leverantorsfinansiering. Utover andringarna i IAS 7 &r det ocksa andringar i IFRS 7 som innebar
att leverantorsfinansiering behodver 6vervagas vid upplysningar om likviditetsrisker.

Andringarna kommer utifrdn att férekomsten av uppligg dar tredje part betalar foretagets
leverantorsfakturor i enlighet med avtalade villkor med leverantéren och samtidigt erbjuder
foretaget forlangd kredittid har 6kat i omfattning.

Namnden har fattat ett beslut under aret avseende upplysningar om leverantorsfinansiering dar
bolaget lamnade upplysningar enligt IAS 7 punkt 44 F och H i forvaltningsberattelsen, men inte
i de finansiella rapporterna, vilket IAS 1 punkt 112 b kraver. Namnden vill darfér paminna
bolagen att informationen ska lamnas inom de finansiella rapporterna.

Namnden uppmanar bolag som har vdsentliga leverantorsfinansieringsprogram att beskriva
avtalen i enlighet med IAS 7 punkt 44 F och H.



IFRS 7 - Riskupplysningar

Ett foretag ska enligt IFRS 7 Finansiella instrument, punkt 31 ldamna upplysningar som gor det
moijligt for anvandare av de finansiella rapporterna att bedoma bade karaktar och omfattning
av de risker som uppstar genom finansiella instrument och som foretaget ar exponerat for vid
rapportperiodens slut.

Exponering mot valutarisker

| arets granskning noterade Namnden att upplysningar om vasentliga valutaexponeringar som
rapporterades |I6pande till ledningen, i vissa fall saknades i de finansiella rapporterna.

Enligt punkt 34 i IFRS 7 ska foretaget for varje typ av risk,
lamna sammanfattande  kvantitativa uppgifter om
exponeringen i slutet av rapportperioden. Upplysningarna ska Riskupplysningar ska
baseras pa information som internt rapporteras till
nyckelpersoner i ledande stéllning inom foretaget (enligt

baseras pa den

definitionen i IAS 24 Upplysningar om nirstdende), till interna
exempel foretagets styrelse eller verkstallande direktér. rapporteringen till
| IFRS 7 punkt 40 anges att en kdnslighetsanalys ska lamnas ledningen

som utvisar hur resultatet och eget kapital hade paverkats av
rimligt mojliga forandringar i den relevanta riskvariabeln per
rapportperiodens slut, for varje typ av marknadsrisk. Av vagledningen i B24 framgar att en
kanslighetsanalys ska ldmnas for varje valuta for vilken ett foretag har betydande exponering.

Namnden har gjort ett stdllningstagande dar det granskade bolaget hade betydande
valutaexponeringar i olika valutor och Namnden ansag att upplysningar skulle lamnas om dessa
tillgangar och skulder, tillsammans med en kanslighetsanalys for respektive valuta.
Informationen bedémdes som véasentlig for att forsta bolagets valutaexponering och dess
mojliga paverkan pa bolagets stéllning och resultat.

Har vill Namnden sarskilt paminna om att riskupplysningarna ska baseras pa den interna
rapporteringen till ledningen och att informationen som kravs enligt IFRS 7 inte enbart omfattar
valutarisker som uppstar genom transaktioner, utan ska spegla exponeringen mot olika valutor
pa balansdagen.

Loptidsanalys

En annan notering fran arets granskningar var att revolverande krediter som hade utnyttjats per
bokslutsdagen, inte tagits med i loptidsanalysen. De revolverande krediterna l6pte pa tre
manader i taget och utgjorde en vasentlig andel av bolagets totala finansiella skulder.

Av IFRS 7 punkt 39 a. framgar att ett foretag ska lamna en |6ptidsanalys for finansiella skulder
som inte ar derivat som visar aterstaende avtalade I6ptider.

Namndens beddémning var att bolaget skulle inkludera de utnyttjade revolverande krediterna i
|6ptidsanalysen eftersom det utgjorde viasentlig information for att bedéma bolagets
likviditetsrisk.

10



IFRS 13 - Upplysningar om vardering till verkligt varde

Standarden IFRS 13 Vardering till verkligt varde innehaller i punkterna 91-94 ett flertal
upplysningskrav som syftar till att géra det mojligt for anvandarna av de finansiella rapporterna
att bedéma de varderingstekniker och indata som anvands for att ta fram varderingarna. For
varderingar med hjalp av betydande icke observerbara indata, eller Niva 3 i hierarkin for verkligt
varde, ar syftet ocksa att anvandaren utifran den information som lamnas ska kunna bedéma
den effekt som varderingarna har pa resultatet eller 6vrigt totalresultat.

Nar det kommer till vardering till verkligt varde i Niva 3 stélls hogre krav pa genomlysning av de
varderingstekniker och indata som anvants for att ta fram det verkliga vardet. Skalet ar att
varderingen i hog utstrackning baseras pa icke observerbara indata, i stallet for marknadsdata.
Det innebar att det verkliga vardet innefattar en hogre grad av subjektiva uppskattningar och
beddémningar.

Enligt IFRS 13 punkt 92 behover foretaget gora ett antal avvagningar nar upplysningarna som
ska lamnas i de finansiella rapporterna tas fram. Dessa innefattar a. vilken detaljniva som kravs,
b. hur mycket varje enskilt krav ska betonas, och c. eventuella sammanslagningar samt d. om
ytterligare information skulle behdvas for att en anvandare av de finansiella rapporterna ska
kunna utvardera den kvantitativa informationen.

For att uppfylla syftet i punkt 91 ska upplysningarna som krdvs i punkt 93 ge anvdndarna
tillrackligt med information for att forsta de varderingstekniker och indata som anvénts nar det
verkliga vardet tagits fram, samt att bedéma effekterna pa resultat och stallning. Det framgar av
inledningen till punkt 93 att upplysningarna atminstone ska lamnas for varje klass av tillgdngar
och skulder sa som de bestams i punkt 94.

Indelning i klasser

I IFRS 13 punkt 94 anges att foretaget ska bestamma lampliga klasser pa basis av tillgangens eller
skuldens karaktar, egenskaper och risker. Standarden anger dven att det kan behdvas flera
klasser for vardering till verkligt varde som hanférs till Niva 3, eftersom dessa varderingar ar mer
osdkra och subjektiva. Det innebar att grupper av dessa tillgangar eller skulder vanligtvis behover
ytterligare indelning i delposter for att informationen som lamnas ska ge anvandarna av de
finansiella rapporterna meningsfull information. En indikation pa att ytterligare klassindelning
kan behdévas ar att de betydande antagandena som ligger till grund for det verkliga vardet skiljer
sig at vasentligt.

Av Basis for Conclusions (BC 192) framgar att syftet med

upplysningarna ar att forse anvandarna av de finansiella

rapporterna med tillrdcklig information for att kunna bedéma om Vanligtvis krévs
foretagets betydande antaganden om icke observerbara indata
skiljer sig fran deras egna uppfattningar, men dven att . i ) _
informationen ska underlatta jamforelse 6ver tid och mellan for verkligt véirde i
foretag med liknande tillgdngar. Det stiller hoga krav pd att Niva 3
informationen som ldamnas ska vara tillrackligt detaljerad och att
bade kvalitativa beskrivningar och kvantitativ information om de
antagandena som gjorts avseende betydande icke observerbara antaganden anges for
respektive klass av tillgangar eller skulder som véarderas till verkligt varde i Niva 3.

indelning i klasser
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Vidare ska bolaget dven enligt IFRS 13 punkt 93 a. ldmna upplysningar om det redovisade
verkliga vardet per balansdagen, indelat i klasser enligt punkt 94 for de tillgangar och skulder
som varderas till verkligt varde.

Kvalitativ och kvantitativ information om betydande icke observerbara indata

Vidare framgar av IFRS 13 punkt 93 d. att upplysningarna om varderingar som hanfors till Niva 2
och Niva 3, ska innefatta en beskrivning av varderingstekniken eller varderingsteknikerna och de
indata som anvants vid varderingen till verkligt varde. Utover det anges for varderingar i Niva 3,
att féretaget ska lamna kvantitativ information om de betydande icke observerbara indata som
anvants vid varderingen till verkligt varde.

Upplysningarna i de finansiella rapporterna ska darmed innehalla kvalitativa beskrivningar om
bade de varderingstekniker och indata som anviands nar det verkliga vardet tagits fram.
Samtidigt ska upplysningarna dven innefatta kvantitativ information om de betydande icke
observerbara indata som det verkliga vardet baseras pa, for tillgangar och skulder som hanfors
till Niva 3.

Namnden har i ett antal stallningstaganden bedémt att informationen som lamnades skulle ha
varit mera detaljerad for att uppfylla syftet med standarden och ge anvandarna av de finansiella
rapporterna relevant och anvandbar information.

Finansiella instrument

| drets granskning har Namnden observerat att informationen om onoterade vardepapper som
varderats till verkligt varde i Niva 3 [amnats samlat for portféljen, utan ytterligare indelning av
innehaven. Enskilda innehav i onoterade vardepapper hade inte bedomts utgoéra egna klasser,
trots att riskerna skiljde sig at vasentligt mellan innehaven. Eftersom tillgdngarna varderades till
verkligt varde i Niva 3 och riskerna skiljde sig at vasentligt mellan innehaven ansag Namnden att
vardepappersportfoljen borde ha delats in i ytterligare klasser enligt kraven i IFRS 13 punkt 94.

Ndmnden ansag att informationen om onoterade innehav inte var tillrdckligt detaljerad for att
uppfylla syftet med standarden och att upplysningarna som ldmnades enligt IFRS 13 punkt 93
skulle ha lamnats separat for varje vasentligt innehav.

| Néamndens stallningstagande uppmanades bolaget att Iamna upplysningar indelat i klasser om
redovisade varden per bokslutsdagen for varje vasentligt
innehav enligt kraven i IFRS 13 punkt 93 a.

Vidare saknades beskrivning av varderingsteknikerna och Upplysningskraven
uppgifter om kvantitativ information avseende betydande
icke observerbara indata enligt punkt 93 d., samt _
kanslighetsanalys enligt punkt 93 h. for varderingen av de person och i

onoterade vardepappersinnehaven. deféfrsrapporren

gdller aven i juridisk

Namnden vill paminna om att upplysningskraven i IFRS 13
punkterna 91-94 dven galler juridiska personer som tillampar
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och att de ska inga i delarsrapporterna enligt IAS 34
punkt 16A. j. for finansiella instrument.
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Forvaltningsfastigheter

Namnden har tidigare gjort stallningstaganden som berdr upplysningar om fastigheter som
varderas till verkligt varde enligt IFRS 13 och IAS 40 Forvaltningsfastigheter. Namnden kan se att
informationen avseende betydande icke observerbara indata och klassindelning, samt
kanslighetsanalyser har forbattrats jamfért med foregdende ar. De flesta foretag som har
forvaltningsfastigheter som varderas till verkligt varde i Niva 3 delar in upplysningarna i klasser,
utifran fastighetstyp och geografiska omraden. Informationen gor att anvdndarna av de
finansiella rapporterna ges forutsattningar att bedéma de varderingstekniker och indata som
anvands for att ta fram varderingarna, vilket underlattar jamforelser mot egna uppfattningar,
liknande tillgdngar, samt over tid.

Enligt IFRS 13 punkt 93 h. i. ska upplysningarna ge anvandarna mojlighet att forstd hur kanslig
forvaltningsfastigheternas vardering ar for forandringar i icke observerbara indata och hur en
forandring av dessa indata skulle leda till en betydligt hogre eller lagre vardering av bolagets
forvaltningsfastigheter. Om det finns inbérdes samband mellan dessa indata och andra icke
observerbara indata i varderingen till verkligt varde ska ett foretag daven lamna en beskrivning
av dessa samband och av hur de skulle kunna 6ka eller minska effekten av férandringar i icke
observerbara indata pa varderingen till verkligt varde.

| drets granskning har Namnden gjort iakttagelser som berér kdnslighetsanalyserna. | en
granskning har Namnden iakttagit att den redovisade vardeforandringen avvek vasentligt fran
de beskrivha mojliga effekterna som presenterades i kdnslighetsanalysen aret dessférinnan. Det
indikerade att det fanns ytterligare forklaringar till kdnsligheten i varderingen till verkligt varde
som bolaget inte upplyst om. Skillnaden férklarades av att nyinvesteringar var en vasentlig faktor
som hade effekt pa det verkliga vardet. Nyinvesteringarna hade tagits med i de redovisade
vardeforandringarna, men inte i kanslighetsanalysen. Det saknades ocksa upplysningar om
samband mellan betydande icke observerbara indata, som exempelvis avkastningskrav och
kalkylranta.

Namndens uppfattning ar att informationen om kéansligheten ar vasentlig for att en anvandare
av de finansiella rapporterna ska forsta varderingen av forvaltningsfastigheterna och effekterna
pa arets resultat.

Skog och biologiska tillgangar

Nar det kommer till skogstillgangar som varderas till verkligt varde i Niva 3 har Namnden noterat
att upplysningarna inte hade delats in i klasser enligt kraven i IFRS 13 punkt 94, trots att
marknadsvardet skiljde sig at vasentligt mellan olika regioner, vilket tyder pa att tillgangarna
behover delas in i ytterligare delposter.

Namnden noterade &dven att det saknades tillrackliga beskrivningar av de indata och
varderingstekniker som anvants nar det verkliga vardet tagits fram enligt kraven i IFRS 13 punkt
93 d., samt forklarande beskrivningar av kansligheten for fordandring av betydande icke
observerbara indata som ska lamnas for de olika klasserna enligt IFRS 13.93 h. i.

Namnden vill paminna om att dven icke-finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde
enligt IFRS 13 ska fdlja standardens upplysningskrav om indelning i lampliga klasser,
varderingstekniker, indata och kadnsligheten som anges i punkterna 91-94.
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IFRS 3 och IFRS 13 - Rorelseforvarv

Véasentliga rorelseférvarv far ofta stora effekter pa de forvarvande bolagens finansiella
rapporter. Upplysningarna ar darfor viktiga for att en investerare ska forsta den inverkan som
forvarven har pa koncernens verksamhet. Det dr ocksa vanligt att en vasentlig del av den
overforda ersattningen utgors av villkorade kopeskillingar eller att forvarvet sker genom en
transaktionsmodell dar kop-/séaljoptioner stalls ut till de kvarvarande minoritetsaktiedgarna.

Det finns i IFRS 3 punkt B64 en rad upplysningskrav som de bolag som genomfért ett
rorelseforvarv ska lamna om dels den genomfdrda transaktionen, dels om de forvarvade
bolagen. Vidare finns dven i IFRS 13 punkt 93 detaljerade upplysningskrav som ska tillampas for
skulder varderade utifran indata i Niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

Ndamnden har i granskningen av bolagens arsredovisningar noterat ett antal brister i de
upplysningar som lamnats och i stadllningstaganden uppmanat bolagen att l|amna
kompletterande information om rorelseférvarven. Namnden paminner samtidigt om att
bolagen aven ska lamna den information som kravs i IFRS 3 Rorelseforvary i bolagets
deldrsrapporter i enlighet med IAS 34 punkt 16A i. samt att de upplysningskrav som stélls i IFRS
13 avseende skulder varderade till verkligt varde i Niva 3 tillimpas pa saval skuld for kop-
/saljoptioner som skuld for villkorade tillaggskopeskillingar.

IFRS 3 - Upplysning om intékter och resultat for det forvarvade foretaget

En av de iakttagelser som gjorts ar att det saknats eller lamnats bristfalliga upplysningar om de
forvarvade bolagens intdkter och resultat. Namnden har i nagra fall iakttagit att inte samtliga
uppgifter om intakter och resultat inkluderats i upplysningarna, eller att upplysningar helt
utelamnats med motiveringen att de enskilda rérelseférvarven var for sig varit ovasentliga.

Det framgar i IFRS 3 punkt B64 q. att det forvarvande

foretaget, for varje rorelseférvarv, ska lamna upplysningar om

beloppet fér bdde intdkter och resultat i det férvirvade Glém inte enskilt
foretaget i.) sedan forvarvstidpunkten (dvs det belopp som ovdsentliga forvdrv,
ingar i koncernens rapport 6ver totalresultat for perioden) och
ii.) som om forvarvstidpunkten for rorelseforvarvet hade varit
per borjan av rakenskapsaret (dvs det férvarvade bolagets
totala intdkter och resultat for hela rakenskapsaret). Det
framgar &dven i punkt B65 att forvdrvaren ska ldmna
motsvarande upplysningar om intdkter och resultat sammanslagna foér enskilt ovasentliga

som tillsammans dr
vasentliga

rorelseforvarv, som tillsammans ar vasentliga.

Vissa bolag behoéver saledes lamna upplysningar om bade enskilt vasentliga rorelseférvarv
separat, och sammanslagna upplysningar fér de resterande rorelseférvarven som genomforts
under aret om de tillsammans ar vasentliga. Namnden har ocksa utfardat ett stallningstagande
i ett sadant fall dar bolaget uppmanades att dven ldmna sammanslagna upplysningar om
intdkter och resultat for de mindre rorelseférvarven, eftersom de tillsammans bedémdes
vasentliga i férhallande till bolagets verksamhet.

Namnden vill dven uppmarksamma bolagen pa att dessa upplysningar hjélper investeraren att
forsta hur stor del av koncernens intaktsokning respektive resultatutveckling som utgors av
forvarvad respektive organisk tillvaxt och vad som bidragit till bolagets tillvaxtmal.
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IFRS 3 - Avtal som galler villkorad kdpeskilling

Namnden har dven noterat att en vasentlig del av kopeskillingen i ett rorelseforvarv ofta utgors
av villkorade kopeskillingar. Bolagen lamnar som regel

erforderliga upplysningar om det verkliga vardet per

forvarvstidpunkten av total 6verford ersattning samt det belopp Beskriv

som redovisats som skuld fér villkorad kopeskilling vid Gverenskommelsen
forvarvstidpunkten i enlighet med IFRS 3 punkt B64 f. Daremot

sd har Namnden uppmarksammat att det lamnas begransad

information om 6verenskommelsens innebdrd avseende den villkorade kdpeskillingen.

En villkorad kopeskilling ar avtalsspecifik och baseras vanligtvis pa nagon form av finansiellt utfall
i det forvarvade bolaget, tex det forvarvade bolagets resultat for de kommande aren. Den skuld
som redovisas vid forvarvstidpunkten ar darfor endast en uppskattning av vad den villkorade
kopeskillingen kommer att uppga till dar det finns osdkerheter gillande beloppet som &r
beroende av bade det férvarvade bolagets intjaningsformaga och de villkor som framgar av
avtalet. For en anvandare av den finansiella rapporten &dr det darfor relevant att forsta
overenskommelsens innebdrd sasom vad den villkorade kopeskillingen grundas pa och den
tidsperiod som avtalet omfattar, bolagets bedomning av mdjliga utfall och om det hogsta
beloppet ar obegransat eller inte.

Enligt det upplysningskrav som finns i punkt B64 g. ska forvarvaren for varje rérelseférvarv som
inbegriper avtal som galler villkorad kopeskilling, forutom att upplysa om det belopp som
redovisats per forvarvstidpunkten, dven ldmna ii.) en beskrivning av dverenskommelsen och
grunden for faststdllande av betalningsbeloppet, och iii.) en uppskattning av intervallet med
maijliga utfall (odiskonterade) eller, om det inte gar att uppskatta ett intervall, detta faktum och
anledningarna till att ett intervall inte kan uppskattas. Om det hogsta beloppet for betalningen
ar obegransat ska forvarvaren dven upplysa om detta.

De iakttagelser som Namnden gjort ar att de foretagsspecifika upplysningarna om avtal som
galler villkorad kopeskilling kan forbattras. Namnden har dven iakttagit ett bolag som genomfort
ett flertal rorelseforvarv med vasentliga villkorade kopeskillingar utan att ldmna information om
overenskommelsen géllande de villkorade képeskillingarna. Namnden ansag att den saknade
informationen var vasentlig for en anvandare av den finansiella rapporten, varvid bolaget
uppmanades att lamna kompletterande information i den kommande delarsrapporten genom
att i enlighet med B64 g. beskriva grunden for hur betalningsbeloppet faststalls samt [amna en
uppskattning av intervallet med mojliga utfall (odiskonterade).

Eftersom en skuld for villkorad képeskilling varderas till verkligt varde sa ska dven upplysningar
om varderingsteknik, indata och kanslighetsanalyser ldmnas utifran upplysningskraven i IFRS 13
for skulder som varderas utifran en varderingsteknik som hanfors till Niva 3 i hierarkin for
verkligt varde.

IFRS 13 — Skuld for kdp-/séljoptioner

En vanligt forekommande transaktionsmodell i samband med roérelseférvarv ar att bolaget
stéller ut kép-/saljoptioner till de kvarvarande minoritetsaktiedgarna. Den optionsskuld som
redovisas i rapporten oOver finansiell stadllning uppgar i vissa fall till vasentliga belopp. |
serieforvarvande bolag som regelbundet tillampar denna transaktionsmodell blir detta sarskilt
vasentligt, da bolaget aterkommande ingar transaktioner som successivt bygger upp
skuldbeloppet i balansrakningen.
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Optionsskulden varderas ofta till verkligt varde utifran indata i Niva 3 genom att multiplar
appliceras pa ett visst resultatmatt i dotterbolagets resultatrdakning. Namnden har iakttagit att
det lamnas relativt allmdnna beskrivningar om varderingen for de redovisade skuldbeloppen,
sasom att den baseras pa framtida intjaning eller dotterforetagets framtida resultat. IFRS 13
staller dock i punkt 93 krav pa mer detaljerade upplysningar om den varderingsteknik och indata
som anvants for vardering av skulden for att en anvandare ska kunna forsta vad vardet baseras
pa, liksom kanslighetsanalys. | avsnittet om IFRS 13 i denna arsrapport redogors mer ingaende
for de krav som standarden stéller gallande upplysningar vid vardering till verkligt varde i Niva
3.

Namnden har i ett bolag iakttagit brister som bedomts vasentliga da bolaget lamnat en alltfor
allman beskrivning om varderingstekniken samt saknat upplysningar om bade de icke
observerbara indata som anvants vid varderingen av skulden och kanslighetsanalys. | Namndens
stallningstagande uppmanades bolaget att beskriva den varderingsteknik som tillampats och
lamna kvantitativa upplysningar om icke observerbara indata och kanslighetsanalyser enligt IFRS
13 punkt 93 d. och h.

Ndamnden paminner dven om att kanslighetsanalysen for finansiella skulder ska inkludera
upplysning om den effekt som en rimligt mojlig forandring i ett icke observerbart indata skulle
fa, om det skulle férandra det verkliga vardet i betydande utstrackning enligt IFRS 13.93 h. ii.

IAS 36 - Nedskrivningar

Nedskrivningstester enligt IAS 36 ar ett relativt tekniskt omrade dar varderingsmodeller star i
centrum. Berakningen handlar oftast om att ta fram nyttjandevardet, vilket innebar att berdkna
vardet av tillgdngens eller den kassagenererande enhetens framtida kassafloden. Harigenom
star bolagets budgetar och prognoser i centrum.

Goodwill/immateriella tillgangar % eget kapital

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
WM~ 00 O o NS N~ 000 MmN~ R O Mmoo
O OO D00 Q09 9 9000 ddddddddA oo
[y I= r R e G = S S = S = T = R = T S = S = R = R = NP = T = T = I = I = T e T = R
B B B I N I Y R S A = I = I = I < <V S S SR SR S B o B S S S

16



Immateriella tillgdngar som uppkommer i samband med

forvarv, framfor allt goodwill, ar en vasentlig tillgang i de

flesta rorelsedrivande foretag. Namnden har tagit del av Goodwill/immateriella

en sammanstallning av den langsiktiga tillgéngar dr normalt en
goodwillutvecklingen 1996-2024 for ett 80-tal av de
storsta industri- och serviceforetagen pa
Stockholmsbdrsen. Namnden konstaterar att posten
Okat markant under de trettio ar undersékningen avser.
Mot slutet av 2024 uppgick posten till i genomsnitt drygt
50 procent av eget kapital. En nedskrivning far darfor normalt en stor effekt pa redovisningen.

stor del av
balansrdkningen

IAS 36 punkterna 65-108 behandlar redovisning och vardering av nedskrivningar i
kassagenererande enheter och goodwill. Vidare skall foéretaget enligt IAS 36 punkt 10 b. varje ar
prova nedskrivningsbehovet for goodwill som férvarvats i ett rorelseférvarv i enlighet med
punkterna 80-99.

IAS 36 punkt 33 behandlar foretagets kassaflodesprognoser. | punkten a. anges att prognoserna
skall bygga pa rimliga och godtagbara antaganden och att stor vikt ska ges externa beléagg. Enligt
punkt b. skall prognoserna bygga pa bolagets senaste finansiella budgetar och prognoser. De
skall undanta framtida omstruktureringar eller forbattringar av tillgdngens prestanda, samt i
normalfallet omfatta en period om hogst fem ar.

IAS 36 punkt 34 anger att foretaget skall analysera orsakerna till skillnader mellan tidigare
kassaflodesprognoser och faktiska kassafléden, samt att foretagets antaganden a&r i
Overensstammelse med tidigare faktiska utfall. IAS 36 punkt 37 anger vidare att det vid
gynnsamma forhallanden ar sannolikt att konkurrenter kommer in pa marknaden och begransar
tillvaxten varfér det ar svart for foretag att Overskrida den historiska, genomsnittliga
tillvaxttakten 6ver en langre period.

Ytterligare upplysningskrav for kassagenererande enheter med goodwill aterfinns i IAS 36
punkterna 134-137. Punkterna 134 d och f har har
varit i fokus under arets granskning. Det handlar om
prognosarbetet och de viktiga antaganden som Finansinspektionen har gett
bolaget gjort for de kommande fem aren. | stor
utstrackning handlar det om att forklara for lasaren
hur prognoserna férhaller sig till historiken. Har finns sanktionsavgift
tva iakttagelser som medfort atgard. Dels ar det
Finansinspektionen som givit ett bolag en erinran och
en sanktionsavgift for brister i just dessa upplysningar i ett arende som Namnden 6verlamnat till
Finansinspektionen. Vidare har Namnden gjort ett stallningstagande avseende prognoser som
skiljer sig fran tidigare erfarenheter, utan att bolaget redogjort for att de gor det, liksom hur de
skiljer sig. Detta handlar om punkt 134 d. ii.

ett bolag en erinran och en

Ytterligare ett omrade som skall hjdlpa lasaren att forsta kansligheten i varderingen, géller
beskrivningen av rimligt mojliga forandringar enligt punkt 134 f. Namnden har noterat att vissa
bolag angivit att nyttjandevardet har en betryggande marginal till en nedskrivning och att en
rimligt mojlig forandring darfor inte ansetts nddvandig att kvantifiera i arsredovisningen.
Namnden har dock kunnat konstatera att denna betryggande marginal byggt pa prognoser
som tydligt avviker fran historiken.
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Namnden har ocksa noterat att bolag i vissa fall testat kdnsligheten i varderingen med sma
procentsatser, trots att prognoserna byggt pa antaganden om kraftiga forbattringar. Ndmnden
konstaterar samtidigt att IAS 36 inte ger nagon tydlig vagledning kring vad som ar en rimligt
maijlig forandring. Namnden ser det dock som naturligt, att prognoser som bygger pa markanta
forandringar ocksa bor avspeglas vid beddmningen av vad som utgor rimligt méjliga
forandringar avseende exempelvis rorelsemarginal och forsaljningstillvaxt.

IAS 36 punkt 35 anger att foretagsledningen kan anvanda bedémningar for en langre period an
fem ar, om féretagsledningen, baserat pa tidigare erfarenheter, kan visa att den har kunnat
stalla tillforlitliga prognoser over kassafloden 6ver en saddan langre period.

IAS 36 punkt 33 behandlar i punkten c. rimliga prognoser bortom budgetarna och de individuella
prognoserna. Dar anges att foretaget skall extrapolera kassafloden med antagande om en
oférandrad eller avtagande tillvaxttakt. Antagandet far inte Overskrida den langsiktiga
genomsnittliga tillvaxttakt som galler for foretagets produkter, bransch, land eller de lander,
eller for den marknad for vilken tillgangen ar avsedd. Néamnden har inga avgéranden inom detta
omrade, men kan konstatera att valet av ett tvaprocentigt evigt tillvaxtkrav dominerar i
nedskrivningstesterna.

IFRS 8 - Rorelsesegment

Grundprincipen i IFRS 8 ar att ett foretag ska lamna upplysningar som hjalper anviandarna av de
finansiella rapporterna att beddéma karaktiren och de finansiella effekterna av den
affarsverksamhet som foretaget bedriver och den ekonomiska miljo dar det ar verksamt.
Namnden har under aret gjort ett flertal stallningstaganden avseende IFRS 8.
Stallningstagandena ror dels identifiering av rorelsesegment dels de upplysningar som kravs
enligt IFRS 8 for samtliga foretag, dven for de foretag som endast har ett segment. Namnden
paminner om att redovisning av rorelsesegment omfattas av ESMA:s fokusomraden for
granskning av néasta ars finansiella rapporter.

Identifiering av rérelsesegment

Namnden har i arets granskningar noterat en avvikelse fran IFRS 8 punkt 5 om identifiering av
rorelsesegment. Bolaget beskriver i arsredovisningen en struktur med fyra rorelsesegment som
utgors av bolagets verksamhetsgrenar dar ett av rorelsesegmenten star for 95 procent av
segmentens sammanlagda externa intdkter. De fyra segmenten omfattar ett stort antal
rapporterande enheter. Ndamndens bedémning ar att de rapporterande enheterna inom det
storsta segmentet var for sig uppfyller kriterierna for rorelsesegment enligt IFRS 8 och att
bolaget genom att uteldmna information om enskilda rorelsesegment avviker fran IFRS 8 punkt
5.

Information om geografiska omraden och storre kunder

Enligt IFRS 8 skall bolagen lamna information om intakter fran externa kunder och vissa
anlaggningstillgangar, fordelade per geografiska omraden (IFRS 8 punkt 33). Upplysningarna
skall enligt standarden lamnas om intdkterna eller de anlaggningstillgangar som standarden
asyftar ar vasentliga i ett enskilt land varpa dessa skall redovisas separat. | IFRS 8 finns dven
upplysningskrav avseende storre kunder dar standarden krdver att om intdkterna fran
transaktioner med en kund uppgar till eller 6verstiger tio procent av foretagets intdkter ska
foretaget upplysa om detta (IFRS 8 punkt 34). De iakttagelser Ndmnden gjort dven i ar ar att
upplysningarna avseende geografisk information och storre kunder kan forbattras.
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Namnden har i arets granskningar noterat att en del bolag endast presenterar sina intakter
uppdelade per varldsdel, sasom till exempel Europa, Asien och Amerika. Detsamma galler dven
den geografiska informationen om anldggningstillgdngar. Detta Gverensstimmer inte med
standarden som kraver att vasentliga intdkter och vasentliga anlaggningstillgangar anges per
enskilda lander. Denna iakttagelse dr en aterkommande iakttagelse som Namnden har gjort
dven i tidigare ars granskningar.

Namndens uppfattning fran tidigare ar kvarstar, vilket ar att
informationen om geografiska omraden ar en viktig upplysning Informationen om
for att anvandaren av den finansiella rapporten ska forsta var
bolaget bedriver sin verksamhet samt de risker och mojligheter
som kan vara forknippade med detta. Vart att notera ar ocksa
att IFRS 8 inte innehadller nagot undantag fran att lamna
konkurrenskanslig information.

geografiska omraden
dr en viktig upplysning

IFRS 8 saknar en definition av vad som anses vara vdsentliga intdkter och viasentliga
anlaggningstillgangar per land, sa har skall bolagen géra en bedémning vilket kan goras fran olika
perspektiv. Ett satt att gora denna beddmning kan vara att se till hur stor andel av bolagets totala
intdkter som det enskilda landet har for att avgora om intdkterna fran respektive land anses vara
vasentligt.

Namnden uppmanar bolagen att géra bedémningen samt upplysa om vilka enskilda lander som
bolaget erhaller vasentliga intdkter fran, i vilka lander som bolagets vasentliga
anlaggningstillgangar finns, samt att de anlaggningstillgangar som bolaget lamnar upplysning om
overensstammer med de som standarden avser. Namnden rekommenderar dven bolagen att se
Over sina upplysningar avseende intdkter fran transaktioner med storre kunder.

IFRS 15 — Intakter fran avtal med kunder

Syftet med IFRS 15 ar att faststdlla de principer som ett foretag ska tillampa for att redovisa
anvandbar information for anvandare av finansiella rapporter om intakters karaktar, storlek och
tidpunkt samt osdkerhet och kassafléden som harror fran ett avtal med en kund. Ndamnden har
under aret gjort ett antal stdllningstaganden avseende upplysningskraven i IFRS 15.
Stallningstagandena ror dels upplysningar om uppdelning av intdkter dels upplysningar om
aterstaende prestationsataganden.

Uppdelning av intékter

Enligt IFRS 15 punkt 114 ska bolagen dela upp intakter fran avtal med kunder i kategorier som
beskriver hur karaktar, belopp, tidpunkt och osdkerhet betrdffande intdkter och kassafléden
paverkas av ekonomiska faktorer. Ett foretag ska tillampa vagledningen i punkterna B87-B89 vid
valet av de kategorier som anvands for att dela upp intdkter.

Namnden har i arets granskningar noterat avvikelse fran IFRS 15 punkt 114 da en férdelning av
intakterna av vad som redovisas Over tid respektive vid viss tidpunkt saknas trots att dessa tva
intdktskategorier skiljer sig vasentligt at.

Beddmningen av en relevant uppdelning av intdkter fran avtal med kunder ska ske
foretagsspecifikt baserat pa egenskaperna i avtalen utifran hur karaktar, belopp, tidpunkt eller
osdkerhet i intdkter och kassafloden paverkas av ekonomiska faktorer. For vissa bolag kan det
t.ex. vara relevant att dela upp intdkterna utifran intdkter som erhalls genom rorligt pris
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respektive fast pris, eller intdkter som avser avtal som |6per under langre tid respektive
korttidsavtal. Namnden uppmanar darfér bolagen att 6vervaga i fall det finns andra kategorier
dn den ofta anvanda uppdelningen pa produkt/tjanst eller geografisk region som kan vara
relevanta.

Bolagen ska dven enligt IFRS 15 punkt 115 ldmna upplysningar som gor det maijligt for en
anvandare av de finansiella rapporterna att forsta sambandet mellan intdkterna uppdelade i
kategorier (IFRS 15 punkt 114) och den intdktsinformation som
lamnas for varje segment. | arets granskningar likt tidigare ars
granskningar har Namnden noterat brister kopplat till
upplysningskravet i IFRS 15 punkt 115 och konstaterat att det finns
utrymme for forbattringar i bade arsredovisningar och
halvarsrapporter. De iakttagelser som Namnden har gjort ar att de/o"lrsrapporten
bolagen saknar en tydlig avstdmning av intdkterna per kategori
(IFRS 15 punkt 114) mot bolagets rorelsesegment eller liknande
information som gor det mojligt att forstd sambandet daremellan. Motsvarande
upplysningskrav foreligger vid upprattandet av deldrsrapport enligt IAS 34 punkt 16A I.

Glom inte att
Idmna upplysning i

| standarden finns inget formkrav pa hur sambandet mellan intakterna per kategori och segment
ska presenteras utan det kan goéras pa flera olika satt exempelvis i form av en tabell, ett
cirkeldiagram eller beskrivas i Il0pande text. Tabellformatet dr det som det illustrativa exemplet
till IFRS 15 presenterar i Example 41 - Disaggregation of Revenue - quantitative disclosure.

Namnden rekommenderar bolagen att sdkerstalla att upplysningen om sambandet mellan de
uppdelade intdkterna i kategorier och den intdktsinformation som lamnas foér varje segment
enligt IFRS 8, lamnas bade i arsredovisningen enligt IFRS 15 punkt 115 och i bolagets
deldrsrapporter enligt IAS 34 punkt 16A |. Ndimnden uppmanar dven bolagen att se 6ver hur
befintliginformation om sambandet mellan de uppdelade intdkterna per kategori och intdakterna
per segment ldmnas sa att informationen ar tydlig foér en anvéndare av den finansiella rapporten.

Transaktionspris som allokeras till aterstaende prestationsataganden

Enligt IFRS 15 punkt 120 ska ett foretag lamna upplysningar om sina aterstaende
prestationsataganden, dels det sammanlagda beloppet av det transaktionspris som férdelats till
de prestationsataganden som ar ouppfyllda (eller delvis ouppfyllda) vid rapportperiodens slut,
dels en forklaring om nar foretaget forvantar sig att intdaktsredovisa beloppet. Foretaget ska
ldmna upplysningar antingen pa kvantitativ basis med hjalp av de tidsspann som skulle vara
lampligast under I6ptiden for aterstaende prestationsataganden, eller med hjalp av kvalitativ
information.

I IFRS 15 punkt 121 finns dven en lattnadsregel som innebar att information inte behéver lamnas
om ursprunglig forvantad I6ptid pa avtalet ar hogst ett ar.

Namnden har noterat bolag som har missat att upplysa om aterstaende prestationsataganden
som ar ouppfyllda vid rapportperiodens slut enligt IFRS 15 punkt 120. Namnden rekommenderar
bolagen att sdkerstalla att tillrdckliga upplysningar avseende ingangna avtal med annu ej
uppfyllda prestationsataganden ldmnas.
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IAS 12 - Inkomstskatter

Under aret har Ndamnden fattat ett beslut avseende redovisning av uppskjuten skattefordran
hanforlig till underskottsavdrag. Posten uppgick till ett vasentligt belopp och 6kade med cirka
30 procent under perioden. Bolaget redovisade en forlust under det senaste rakenskapsaret.

Enligt IAS 12 punkt 35 far en uppskjuten skattefordran redovisas endast nar det &r sannolikt att
framtida skattepliktiga resultat kommer att finnas, mot vilka underskottsavdragen kan utnyttjas.
Vidare anger punkten att férekomsten av outnyttjade avdrag for skattemdssiga underskott ar
en stark indikation pa att skattepliktiga Overskott eventuellt inte kommer att genereras i
framtiden. Om ett foretag under senare ar redovisat forluster redovisas darfor uppskjutna
skattefordringar till foljd av outnyttjade avdrag for skattemassiga underskott endast i den man
det finns tillrackliga skattepliktiga temporara skillnader eller andra faktorer som 6vertygande
talar for att tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas mot vilka de outnyttjade
avdragen kan utnyttjas. | sadana fall lamnas upplysning om beloppet for uppskjuten
skattefordran samt de faktorer som talar for att den ska redovisas. IAS 12 punkt 82 fortydligar
upplysningskraven genom att ange att upplysning ska lamnas om uppskjutna skattefordringar
och de forhallanden som motiverar att de redovisas dd utnyttjande av en uppskjuten
skattefordran ar beroende av framtida skattepliktiga 6verskott utover de 6verskott som beror
pa aterforing av befintliga skattepliktiga temporara skillnader, och féretaget har lidit en forlust
under innevarande eller féregaende redovisningsperiod.

| det aktuella fallet hade bolaget inte lamnat upplysningar om de forhallanden som motiverar
att skattefordringar avseende outnyttjade avdrag for skattemadssiga underskott redovisas.
Namnden beslutade darfér att uppmana bolaget att ldamna upplysningarna i kommande
arsredovisning.

ESMA:s Riktlinjer for alternativa nyckeltal (APM)

Namnden ar av uppfattningen att efterlevnaden av ESMA:s Riktlinjer for alternativa nyckeltal
(APM) generellt 4r god och att informationen uppfyller anviandarnas behov. Aven i arets
granskning har dock Namnden iakttagit ett antal forbattringsomraden vad géller informationen
om alternativa nyckeltal i férhallande till ESMA:s riktlinjer. De stéllningstaganden som Namnden
gjort gdllande APM ar framst att det saknas definitioner av ett eller flera nyckeltal som har
anvants och dess bestdndsdelar (punkt 21), eller att det saknas bryggor/avstamningar
(punkterna 26 och 28) som visar hur nyckeltalet kan harledas ur de finansiella rapporterna, samt
att nyckeltalen presenteras pa ett sadant satt att de ger anvandarna vilseledande information
(punkterna 22 och 25).

Namnden har dven noterat fall dar resultatmatt justerats for jamférelsestérande- eller

engangsposter, till exempel for omstrukturerings- och

integrationskostnader, utan att bolaget lamnat tillfredsstallande

forklaring till vad posterna avser och vilka kostnader som inkluderats Vésentliga

i justeringsbeloppet. Enligt Namndens uppfattning ar det allt for . .

Justering PP & ns UppTattning justeringsposter

oprecist att bara ange att en vasentlig justeringspost avser - -
behéver forklaras

exempelvis omstruktureringskostnader eller integrationskostnader.
| dessa fall anser Namnden att posten behover identifieras och
forklaras narmare (punkt 26). For att en anvandare ska forsta och kunna bedéma
justeringspostens relevans och frekvens ska det for vasentliga avstamningsposter framga vilken
omstrukturerings- eller integrationsatgard som asyftas och forklara vilken typ av kostnader som
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posten utgors av. Ndmnden har noterat att bolagen i vissa fall inte lamnar nagon forklaring till
hur dessa justeringsposter definieras eller berdknas (punkterna 20-22). Det saknades &ven
hanvisning till var upplysningarna aterfinns i arsredovisningen.

Punkt 22 i ESMA:s riktlinjer anger att lamnade alternativa nyckeltal bor betecknas pa ett sadant
satt att namnet avspeglar nyckeltalets innehall och berdkningsgrund,
i syfte att undvika att ge anvandarna vilseledande information.
Nimnden har vid granskning noterat fall dir alternativa nyckeltal ~APM:s beteckning
benamnts pa ett satt som kan ge anvdandarna en missvisande bild, farinte ge
exempelvis nar bolag anvander generella begrepp som inte tydligt vilseledande
aterspeglar nyckeltalens innehall eller berakningsmetod. Om sddana
alternativa nyckeltal féorekommer rekommenderar Namnden att
bolaget antingen &ndrar nyckeltalets namn sa att det tydligt
aterspeglar vilka justeringar som faktiskt har gjorts, eller justerar berdkningsmetoden sa att
bendmning och innehall 6verensstammer.

information

Vidare har Namnden noterat fall dar benamningen “engangsposter” har anvants, trots att
liknande poster aterkommit under merparten av de senaste tio aren. En sadan klassificering ar
inte forenlig med punkt 25 i ESMA:s riktlinjer, som kraver att poster endast betecknas som icke
aterkommande néar detta ar sakligt motiverat. Klassificeringen ska ske i enlighet med ESMA:s
definitioner och principer, sa att aterkommande kostnader eller intdkter inte beskrivs som
engangs- eller icke aterkommande poster.

Vidare forekommer att bolag Ilamnar avstdmningar av alternativa nyckeltal i
bokslutskommunikén, medan motsvarande information saknas i arsredovisningen. Ndmnden
har ocksa uppmarksammat att hanvisningar till ytterligare information ibland saknas eller ar
otydliga, exempelvis nar det galler var kompletterande upplysningar kan aterfinnas i en specifik
finansiell rapport eller pa bolagets hemsida.

European Single Electronic Format (ESEF)

Namnden ska granska att ESEF-rapporten ar upprattad enligt ESEF-férordningen och darmed att
koncernredovisningen markts upp (taggats) enligt gallande taxonomi.

Namndens granskning av bolagens ESEF-rapportering under 2025 har resulterat i fyra
konstaterade Overtrdadelser gdllande markningar av noter dar bolagen inte har markt alla
obligatoriska element i enlighet med forordningen. Har bor bolagen bli battre pa att sdkerstalla
att noterna i ESEF-rapporten har taggats i enlighet med ESEF-férordningen. Namnden
rekommenderar darfor att det gors en sista kontroll innan rapporten offentliggors. Vid samma
kontroll kan man &ven se till att markningen endast innefattar avsedd not och inte 6verlappar
till narliggande noter. Det rekommenderas dven att bolagen sadkerstaller att det ar korrekt
obligatoriskt element som ar anvant vid markning av respektive not.

Som tidigare ar vill Ndmnden paminna om att tillaggsklassificeringselement enbart ska anvandas
nar den grundldggande klassificeringen enligt taxonomin inte ger en korrekt bild av
upplysningens art. Mojligheten till tillaggsklassificeringselement ska anvandas restriktivt, detta
for att kunna uppréatthalla en jamforbarhet mellan bolagens arsredovisningar.

Aven &rsredovisningens noter ska markas upp, sa kallad blocktaggning. Ndmnden vill pAminna
om att en upplysning kan behdva markas upp ocksa med flera obligatoriska element (sa kallad
multitaggning).
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Taxonomi- & hallbarhetsrapportering enligt ARL
Taxonomirapportering

Namnden har i arets granskningar gjort iakttagelser gallande brister i bade de kvalitativa och
kvantitativa upplysningarna i taxonomirapporteringen. Nagra av dessa iakttagelser har
resulterat i stallningstaganden, vilka beskrivs nedan.

Upplysningar om férenlighet

Tva av Namndens stillningstaganden avser hur bolag redovisat sin bedémning av
overenstammelse med kriterierna for foérenlighet. Kriterierna for férenlighet ar att en ekonomisk
verksamhet bidrar vasentligt till ett eller flera av miljémalen, inte orsakar betydande skada for
nagot av miljomalen, utfors i Overensstammelse med minimiskyddsatgarderna och
overensstammer med de tekniska granskningskriterierna.

Bolagen har i dessa fall redovisat forenlighet for omsattning, kapital- och driftsutgifter och har
beskrivit att kriterierna for forenlighet ar uppfyllda. Ndmndens bedémning ar att de kvalitativa
upplysningarna om forenlighet dven ska innehalla information som férklarar hur bolaget bedomt
Overensstammelsen med kriterierna vilket saknats i upplysningarna for de aktuella bolagen.

Namnden anser darmed att den information som bolaget lamnar avseende att inte orsaka
betydande skada for nagot av miljomalen, minimiskyddsatgarderna och de tekniska
granskningskriterierna inte uppfyller upplysningskravet i Kommissionens delegerade férordning
(EU) 2021/2178 bilaga | punkt 1.2.2.1 b). Utan dessa uppgifter anser Namnden att det blir svart
for en anvandare att forstd hur bolag bedémt att de ekonomiska verksamheterna uppfyller
kriterierna for férenlighet.

Namndens rekommendation ar att bolag bor utga ifran hur bolaget sjalvt anser att det uppfyller
kriterierna for respektive ekonomisk verksamhet och upplysa om det, snarare an att lamna en
generell beskrivning.

Kvalitativa upplysningar om kapital- och driftsutgifter
Ndamnden har under aret dven ett stdllningstagande kopplat till redovisningspolicy och
bakgrundsinformation for de centrala resultatindikatorerna kapital- och driftsutgifter.

Enligt regelverket ska icke-finansiella bolag forklara hur kapital- och driftsutgifter faststalldes
och tillskrevs téljaren och hur de har berdknats. Bolag ska ocksa forklara de bedémningar som
har gjorts nar utgifter tillskrevs de olika ekonomiska verksamheterna ((EU) 2021/2178 bilaga |
punkt 1.2.1 forsta stycket). Bolag ska dven upplysa om bakgrundsinformation och forklara
beloppen for varje central resultatindikator ((EU) 2021/2178 punkt 1.2.3).

| det aktuella fallet har bolaget beskrivit vilka poster som har inkluderats i basen for kapital-och
driftsutgifter men beskrivningen ger inte tillracklig information om vilken grund de centrala
resultatindikatorerna har berdknats pa eller vilka bedomningar som har gjorts. Att de har
uppgifterna saknas innebar att en lasare inte far information om att kapital- och driftsutgifter
har fordelats utifran intdkterna.

Namndens rekommendation ar att bolagen sakerstaller att redovisningspolicy och
bakgrundsinformation finns beskriven for samtliga centrala resultatindikatorer.
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Kvantitativa upplysningar fér kapital- och driftsutgifter

Namnden har ett stdllningstagande avseende kvantitativa upplysningar for kapital- och
driftsutgifter dar bolaget har lamnat upplysningar i taxonomitabellerna for omsattning,
kapitalutgifter och driftsutgifter men dar tabellerna inte ar fullstandigt ifyllda. Namnden noterar
att bolaget enbart redovisat totalen for kapital- och driftsutgifter och darmed inte redovisat
omfattning och férenlighet per ekonomisk verksamhet i tabellerna.

Enligt regelverket avseende den kvantitativa redovisningen ska information om kapital- och
driftsutgifter presenteras i tabellform med hjidlp av de mallar som anges i Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2021/2178 artikel 2 punkt 2.

Namnden beddémer att de uteblivna upplysningarna i tabellerna for kapital- och driftsutgifter ar
vasentliga for att en anvandare av taxonomirapporten ska kunna bilda sig en uppfattning om i
vilken utstrackning bolagets olika ekonomiska verksamheter omfattas av och ar férenliga med
taxonomin samt hur deras omfattning och forenlighet utvecklas mellan rakenskapsaren.

Ovriga noteringar

Namnden konstaterar att de taxonomirapporter som granskats under aret generellt haller en
hogre kvalitet dn vid foregaende ars granskning. Bland annat har farre fel identifierats och de
géllande taxonomimallarna har anvants. Samtidigt kvarstar vissa brister som &dven noterats
under tidigare ar. Manga bolag lamnar fortfarande otillrackliga kvalitativa beskrivningar, och i
vissa fall saknas de helt. Dessa brister avser framst redovisningsprinciper och
bakgrundsinformation.

Vad géller taxonomitabellerna har Ndimnden dven i ar noterat brister som bland annat omfattar
felsummeringar samt att vissa rader och kolumner inte har fyllts i. Namnden har &ven
identifierat ett antal fall dar felaktig KPI-rubricering har angivits i tabellrubriken.

Mot bakgrund av de iakttagelser som beskrivits ovan har Namnden féljande rekommendationer.
For att rapporten ska ge en rattvisande bild ar det viktigt att rapporteringen avspeglar de faktiska
forhallandena och att vasentlig information inte utelamnas. Bolag uppmanas att sdkerstélla att
de kvalitativa upplysningarna i taxonomirapporteringen ar tillrackligt utforliga for att uppfylla
kraven i regelverket. Det bor beaktas att det kan vara svart att tillgodose regelverkets
upplysningskrav om bolagets beskrivningar begrédnsas till ett fatal kortfattade meningar.
Slutligen uppmanas bolagen att sakerstalla att uppgifterna i taxonomitabellerna ar fullstandiga
samt korrekt ifyllda och summerade.

Hallbarhetsrapportering enligt ARL

Namnden har under aret granskat hallbarhetsrapporter upprattade enligt arsredovisningslagen
(ARL). Nagra tillsynsatgarder har inte aktualiserats.

Namndens tillsyn avseende arsredovisningar 2025 kommer att omfatta granskning av
hallbarhetsrapporter enligt antingen den gillande eller den ildre lydelsen av ARL, beroende pa
bolagets storlek.
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FRIVILLIGA ESRS-RAPPORTER

Namnden har, utover arets granskningar, gatt igenom frivilliga ESRS-rapporter for 2024 och har
gjort en del noteringar som Namnden vill lyfta fram.

Dubbla véasentlighetsanalysen (DMA) samt Inverkningar, risker och mdjligheter (IRO:er)

Namnden har noterat att flera bolag som i sin DMA kommit fram till att alla, eller nastintill alla,
dmnen i ESRS 1 AR 16 listan ar vasentliga. | dessa fall har Ndmnden noterat att det varit svart att
forsta varfor vissa @mnen har bedomts som vasentliga. Namnden har dven noterat vissa fall dar
ett amne som forvantats vara vasentligt med hansyn till aktuell bransch har utelamnats som
ovasentligt.

Avseende IRO:er kopplat till respektive vasentligt dmne har Namnden noterat flera otydliga
beskrivningar som goér det svart att utldsa vad inverkan, risken eller méjligheten ar. Namnden
har ocksa noterat en svag koppling mellan IRO:er och policy, atgarder samt matt och mal, vilket
ar ESRS:s minimiupplysningskrav per respektive vasentlig hallbarhetsfraga.

Namnden har dven en notering kopplad till positiva inverkningar i beskrivning av IRO:er.
Namnden har noterat att vissa positiva inverkningar bestar av en atgard for en negativ inverkan,
snarare dn en positiv inverkan som ar kopplat till bolagets verksamhet. Exempel pa detta &r byte
till en mer energisnal energikalla eller mer modern teknik fér att minska energianvandningen i
verksamheten. Detta utgor ett prioriterat tillsynsomrade inom ESMA for granskning av 2025 ars
arsredovisningar.

Namnden rekommenderar bolagen att avgrdnsa rapporteringen till de &mnen som ar vasentliga
genom att satta genomtankta och rimliga troskelvarden i den dubbla vasentlighetsanalysen.
Som EFRAGs Implementation Guidance fér den dubbla vasentlighetsanalysen (IG 1) podngterar
kravs det, utover att folja ESRS 1, att bolagen anvander den kunskap och den kontext som de
har/och befinner sig i for att kunna satta ett bra tréskelvdrde. Vid formulering av IRO-
beskrivningarna, tank pa vad som framkommit som vasentligt i analysen, sa att varje IRO
aterspeglar de mest vasentliga fragorna inom respektive amne. For varje vasentlig
hallbarhetsfraga, upplys om de minimikrav som finns i ESRS 2.

Vidare rekommenderar Namnden bolagen att ta del av branschpraxis, dven utanfor Sverige, da
vissa lander i Europa redan har rapporterat enligt ESRS avseende 2024. Har DMA-processen visat
att ett amne inte ar vasentligt, som kan forvantas vara vasentligt inom branschen,
rekommenderar Ndmnden att utvardera om det framgar av rapporteringen hur bedémningen
har gjorts. Annars kan det behdvas en kortfattad forklaring i rapporteringen, for att ge
transparens och forstaelse till Iasaren.

Rapportens struktur

Namnden har noterat ett fall dar det i férvaltningsberattelsen har upplysts om en hindelse som
borde haft paverkan pa hallbarhetsrapporteringen, men som inte har beaktats i ESRS-
rapporteringen. Att sdkerstalla connectivity, dvs anknytning/konnektivitet som den svenska
Oversattningen sager, mellan de olika delarna av arsredovisningen ar fortsatt ett prioriterat
tillsynsomrade for ESMA.

Utover det har Namnden noterat rapporter med otydlig struktur och spridd information.
Exempelvis innehaller ett stycke inte den information som rubriken hanvisar till och
rapporteringen féljer inte nagon rod trad, vilket gor att det blir svart som lasare att forsta vad
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och varfor informationen finns och till vilken IRO eller upplysningskrav som informationen
kopplar till. Vidare har Namnden noterat att det ibland laggs fokus pa omraden som har
forhallandevis liten paverkan i stéllet for tvartom. For 6kad lasvanlighet rekommenderas att folja
strukturen enligt ESRS och ldgga fokus pa de vadsentliga hallbarhetsfragorna.

INTERNATIONELLT SAMARBETE
FRWG

Namnden deltar aktivt, tillsammans med Finansinspektionen, i den internationella
samordningen av redovisningstillsynen av borsbolagen inom EU. Detta arbete bedrivs i Financial
Reporting Working Group (FRWG), ESMA:s forum for koordinering av atgarder och tolkning av
IFRS med syfte att framja en enhetlig tillampning av IFRS-standarderna samt en enhetlig tillsyn.

Som ett led i att koordinera tillsynen géor Namnden en avstamning mot arenden i FRWG's
(EECS’s)- databas infor att Namnden fattar beslut. Namnden kan, och ska i mer komplexa och
principiella drenden, dven presentera specifika fragestallningar angaende tolkningen och
tillampningen av IFRS-standarder som uppkommit i samband med granskningen pa FRWG-
moten. Det ar en del i arbetet att koordinera och stimma av hur liknande drenden skulle
beddmas av andra tillsynsmyndigheter.

FRWG har en gemensam databas for registrering av viktiga beslut som fattas inom ramen for
redovisningstillsynen i alla EU-medlemslander.

SRWG

Namnden deltar aktivt, tillsammans med Finansinspektionen, i ESMA:s Sustainability Reporting
Working Group (SRWG). SRWG fungerar som ESMA:s forum for koordinering av atgarder och
tolkning av de internationella hallbarhetsstandarderna European Sustainability Reporting
Standards (ESRS), samt framjar en enhetlig tillsyn. SRWG har motsvarande funktion inom
hallbarhetsomradet som FRWG har avseende IFRS.

SRWG har en gemensam databas for registrering av viktiga beslut som fattas inom ramen for
redovisningstillsynen i alla EU-medlemslander.

CFITF

Climate in Financial Information Task Force (CFI TF), en arbetsgrupp inom ESMA, arbetar for att
starka och bidra till en gemensam tillsynspraxis gallande hur klimatférandringarna paverkar de
finansiella rapporterna som upprattas enligt IFRS, dvs den finansiella informationen. Gruppen
har ett ndra samarbete med bade FRWG och SRWG, bland annat géallande sambandet mellan
finansiell och icke-finansiell information och hur ett sddant samband paverkar tillampningen
inom bada omradena.

FIIC PT

Financial Institutions and Insurance Companies Project Team (FIIC PT), en projektgrupp inom
ESMA, arbetar for att framja gemensam tillsynspraxis i tillampningen av IFRS 9 "Finansiella
instrument" och IFRS 17 "Forsakringsavtal". Gruppen har ett ndara samarbete med andra
arbetsgrupper inom ESMA och sarskilt FRWG.
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EXTRACT FROM THE FRWG'S (EECS's)
DATABASE

ESMA:s dokumentserie, Extract from the FRWG’s (EECS's) Database of Enforcement Decisions,
innehaller ett urval av de beslut som medlemslandernas tillsynsorgan tagit angaende de
noterade bolagens finansiella rapporter. Genom utdraget

offentliggérs de tillsynsbeslut som FRWG gemensamt ansett e o ebrme s gt o 1 1
innehalla vardefull vagledning fér hur IFRS ska tillampas och for L
hur de europeiska tillsynsmyndigheterna tagit stallning i
sarskilda redovisningsfragor inom redovisningstillsynen.

Den 27 juni 2025 publicerades det 30:e utdraget ur FRWG:s (EECS:s) databas over tillsynsbeslut
(“30th Extract from the FRWG’s (EECS’s) Database of Enforcement”) tillgangligt via saval ESMA:s
som Namndens hemsida.

Utdraget omfattar atta beslut, samtliga avseende tillampningen av IFRS-standarder. Det kan
sarskilt noteras att tva av besluten avser IAS 36 Nedskrivningar och rér bestimmelserna om
tidsperioden for kassaflodesprognoser vid nedskrivningsprovning. | det ena beslutet klargors att
kassaflédesprognoser vid prévning av goodwill i det fallet inte fick omfatta en langre period an
fem ar. Det andra beslutet tydliggor att kassaflédesprognoser inte far stracka sig langre an
nyttjandeperioden for de tillgdngar som ingar i den kassagenererande enheten.

Ett ytterligare stallningstagande avsag tillampningen av IAS 12 Inkomstskatter, specifikt
redovisning av uppskjutna skattefordringar hanférliga till underskottsavdrag.

Ett beslut som beddms vara av sarskilt intresse for manga emittenter rér bedémningen av
huruvida ett bolag ska anses vara huvudman eller ombud enligt IFRS 15 vid direktleveranser fran
underleverantorer till slutkund.

Vidare vill Namnden uppmarksamma ett beslut avseende bedémningen av de facto-kontroll
enligt IFRS 10. | det aktuella fallet ansags bestimmande inflytande foreligga till foljd av
materiella rattigheter. Investeraren hade forvarvat 44 procent av aktierna i det dgda bolaget och
ingatt ett avtal som omfattade bade kdp- och séljoptioner avseende resterande aktier.

Namnden vill poangtera att syftet med offentliggérandet av beslut ar att bidra till en 6kad
Oppenhet och en mer enhetlig tillampning av IFRS inom Europa. Ndmnden rekommenderar
darfor bolagen att I6pande ta del av dessa.
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FOKUSOMRADEN FOR GRANSKNING 2026

ESMA har i samarbete med de nationella tillsynsorganen tagit fram sina arliga prioriterade
tillsynsomraden. Dessa sammanfattas i rapporten European common enforcement priorities for
2025 corporate reporting® vilket ar ett “public statement”. | rapporten uppmarksammas bland
annat nya redovisningsregler, handelser i omvéarlden och fragor som kommit upp i tillsynsarbetet
hos medlemsléanderna. Ndmndens tillsynsarbete utgar fran foretagsspecifika fragor, men styrs
dven av de prioriterade tillsynsomradena.

ESMA:s rapport om prioriterade tillsynsomraden delas in i fyra avsnitt:

IFRS-rapportering
Hallbarhetsrapportering
ESEF-rapportering

Generella 6vervaganden och paminnelser

PwNPE

De prioriterade tillsynsomradena for IFRS-rapporteringen, hallbarhetsrapporteringen och ESEF-
rapporteringen beskrivs inom respektive avsnitt. Vidare redogoérs ocksa for ett antal generella
Overvaganden och paminnelser, som inte utgor prioriterade tillsynsomraden, men som ESMA
uppmuntrar till att beakta i féretagens rapportering.

IFRS-rapportering

For IFRS-rapporteringen har ESMA valt ut tva prioriterade tillsynsomraden.

Geopolitiska risker och oscikerheter

Geopolitiska risker och osakerheter ar ett omrade som ESMA forvantar sig vara hogst relevant
for arsredovisningen for 2025. Okade spanningar och handelskonflikter i omvarlden har lett till
ihallande volatilitet i energi- och ravarupriser, stérningar i leveranskedjorna och forandrade
globala handelsmonster, vilka kan fa en utbredd och vasentlig inverkan pa bolagens resultat,
finansiella stallning och upplysningar.

| ESMA:s public statement lyfts flera delomraden fram dar effekter skulle kunna uppsta i
bolagens finansiella rapporter utifran de 6kade geopolitiska riskerna, och da framst till féljd av
inforande av nya eller okade tullavgifter, forandringar i energi- och ravarupriser, 6kade
transportkostnader eller andra handelshinder.

Fordandrade marknadsférutsattningar genom tex inforande av tullavgifter och 6kade
osdkerheter skulle kunna paverka varornas nettoforsaljningsvarde och leda till nedskrivningar
av varulagret (IAS 2). Det skulle dven kunna leda till ett nedskrivningsbehov for andra typer av
icke-finansiella tillgangar eller kassagenererande enheter (KGE) som nedskrivningsprovas enligt
IAS 36, exempelvis for goodwill eller andra immateriella tillgangar med obestambar
nyttjandeperiod. ESMA paminner i detta sammanhang bolagen om att punkt 134 d. och e. i IAS
36 kraver att upplysningar lamnas om viktiga antaganden, tex om hur tullavgifter och andra
vasentliga osdkerheter beaktats i kassaflédesprognoserna, den metod som anvants for att
faststalla varje viktigt antagande och huruvida de aterspeglar (eller skiljer sig fran) tidigare
erfarenheter och externa informationskallor. Dessutom kan den férdndrade geopolitiska
utvecklingen eller den 6kade osdkerheten paverka bedéomningen av rimligt mojliga foréandringar

8 European common enforcement priorities for 2025 corporate reporting (ESMA32-2064178921-9254).
Dokumentet ar b | a tillgdngligt pa www.redovisningstillsyn.se och www.esma.europa.eu.
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i ett viktigt antagande enligt punkt 134 f. Vidare lyfts fram att om bolaget redovisar en
nedskrivning under aret sa ska bolaget lamna foretagsspecifika och tydliga upplysningar som
beskriver de handelser och omstandigheter som lett fram till nedskrivningen enligt punkt 130 i
IAS 36.

De 6vriga omraden dar effekter skulle kunna uppsta utifran de 6kade geopolitiska riskerna, och
som ESMA adresserar, ar bland annat férandringar i intdktsredovisningen om
prestationsatagandet redovisas 6ver tid och utifran en kostnadsbaserad input-metod (IFRS 15)
samt minskad mojlighet att atervinna uppskjutna skattefordringar for underskottsavdrag (IAS
12). ESMA podngterar dven att de finansiella riskerna och kanslighetsanalyserna enligt IFRS 7
kan paverkas. Vidare lyfter ESMA &ven fram att antaganden i varderingsmodeller vid vardering
till verkligt varde (IFRS 13) och fortsatt drift (IAS 1) skulle kunna paverkas.

| ESMA:s public statement uppmanas bolagen sarskilt att tillhandahalla tydliga, detaljerade och
foretagsspecifika upplysningar som gor det mojligt for anvandaren av den finansiella rapporten
att forsta hur osakerheterna paverkar bolagets resultat och stallning. Vidare ska bolagen dven,
genom att beakta alla fakta och omstandigheter, bedéma om ytterligare upplysningar (utéver
de som uttryckligen krévs enligt IFRS) dr nédvandiga for att géra det mojligt att forsta effekten
(eller bristen pa effekt) av geopolitiska risker och osakerheter pa bolagets resultat, finansiella
stallning och kassafloden.

Segmentsredovisningen

IFRS 8 Rorelsesegment &r det andra prioriterade tillsynsomradet for granskningarna 2026. ESMA
lyfter inom detta omrdde fram vikten av identifiering av rorelsesegment, tillimpningen av
sammanslagningskriterierna, upplysningarna om geografiska omraden, stérre kunder och
upplysningar om vasentliga intakts- och kostnadsposter for rapporterbara segment utifran IFRS
IC:s agenda decision. ESMA uppmanar dven bolagen att sdkerstélla verensstimmelsen mellan
den information som lamnas om rorelsesegmenten i forvaltningsberattelsen, i den interna
rapporteringen till den hogsta verkstdllande beslutsfattaren (HVB) och i de finansiella
rapporterna sa att det &r mojligt for en anvandare att forsta bolagets affarsverksamhet och den
ekonomiska miljo dar bolaget ar verksamt.

Identifieringen av rérelsesegment i enlighet med IFRS 8 kan dven paverka tillampningen av andra
IFRS-redovisningsstandarder, exempelvis vad géller allokering av goodwill for
nedskrivningsprovning i 1AS 36, varfor ESMA anser att bolagen boér lamna foretagsspecifika
upplysningar om de vasentliga faktorer som anvants for att identifiera dess segment. Vidare
uppmarksammas bolagen pa att sammanslagningskriterierna i punkt 12 i IFRS 8 endast far
tilldmpas pa rorelsesegment som har liknande ekonomiska egenskaper, och om aggregeringen
overensstammer med grundprincipen i IFRS 8. For de segment som slagits samman ska adven
upplysningar lamnas i enlighet med punkt 22 aa., vilket bland annat omfattar information om
de ekonomiska indikatorer som har bedomts for att faststadlla att segmenten har likartade
ekonomiska egenskaper. Bade identifieringen av rorelsesegment och tillimpningen av
sammanslagningskriterier kan i vissa fall paverkas av geopolitiska osdkerheter (t.ex.
handelsfriktioner) och klimatfragor, ESMA rekommenderar darfor bolagen att évervaga om
sadana osakerheter kraver forandringar av de rapporterbara segmenten.

Vidare betonar ESMA vikten av att lamna upplysningar om intdkter och kostnader for varje
rapporterbart segment. Som framgar i IFRS IC:s agenda decision fran juli 2024 (Disclosure of
Revenues and Expenses for Reportable Segments (IFRS 8 Operating Segments)), ska
upplysningarna for varje rapporterbart segment enligt punkt 23 i IFRS 8 inkludera vissa intakts-
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och kostnadsposter om de (i) ingar i mattet pa segmentets vinst eller forlust som granskas av
HVB (dven om de inte tillhandahalls separat till, eller granskas av, HVB) eller (ii) regelbundet
tillhandahalls HVB (dven om de inte ingar i mattet pad segmentets vinst eller forlust). Vidare
fortydligar IFRS IC dven att upplysningskravet om vasentliga intdkts- och kostnadsposter i punkt
23 f. omfattar alla vasentliga intdkts och kostnadsposter, och inte enbart ovanliga eller poster
av engangskaraktar. ESMA rekommenderar, mot bakgrund av IFRS IC:s agenda decision, att
bolagen noggrant ser 6ver upplysningarna om rorelsesegment och de bedémningar som gjorts
vid presentation av delsummor och kostnads-/intdktsposter (t.ex. kostnad for salda varor) for
varje rapporterbart segment.

Utifran rddande omvarldslage med handelshinder och geopolitisk osakerhet betonar ESMA dven
relevansen i de upplysningar om geografiska omraden (IFRS 8 punkt 33) och om stdrre kunder
(IFRS 8 punkt 34) som ska ldmnas av alla bolag. ESMA lyfter i detta sammanhang fram kraven pa
att samtliga bolag ska lamna information om intakter fran externa kunder som hanfors till och
vissa anlaggningstillgangar som &r beldgna i (i) det land dar féretaget har sitt sate, (ii) samtliga
ovriga lander totalt och (iii) specificera enskilda lander, om intdkterna fran eller tillgdngarna
beldgna i enskilda lander &r vidsentliga. Detta ar &dven ett omrade som Namnden
uppmarksammat i granskningarna av arsredovisningarna for 2024, och dar upplysningarna i flera
fall inte bedémts lamnats i enlighet med standarden, vilket Ndamnden redogér for i avsnitt
”Stallningstagande, iakttagelser och rekommendationer, IFRS 8 — Rorelsesegment”, i denna
arsrapport.

Vad giller upplysningarna om geografiska omraden paminner ESMA aven bolagen om att vid
bedémningen av vasentlighet beakta bade kvantitativa och kvalitativa faktorer. Till exempel kan
det faktum att i huvudsak samtliga av bolagets intakter hanfors till andra lander vara vasentlig
information, i synnerhet om dessa lander ar foremal for handelsrestriktioner eller tullavgifter.
Dessutom ska upplysningar dven lamnas om hur intdkterna har férdelats till enskilda lander eller
geografiska omraden (t.ex. baserat pa var forsaljningen har sitt ursprung eller var slutkunden
befinner sig). Slutligen noterar ESMA ocksa att punkt 34 i IFRS 8 om storre kunder inte innehaller
nagot undantag fran att lamna denna information.

Hallbarhetsrapportering

Pa hallbarhetsomradet finns det tva prioriterade tillsynsomraden, som bada kvarstar fran
foregaende ar. Rapporteringen for 2025 blir den forsta obligatoriska ESRS-rapporteringen for
vissa svenska emittenter.

Viisentlighetsévervdganden vid rapportering enligt ESRS

For att faststalla vilka upplysningar som ska rapporteras i hallbarhetsrapporten kravs en
tvastegsbeddmning. | det forsta steget gors en analys av bolagets vasentliga inverkningar, risker
och mojligheter (IRO:er). Enligt ESMA ar det inte tillrackligt att enbart ange att en bedémning
har genomférts utan bolaget maste dven tydligt beskriva hur processen har gatt till. Denna
beskrivning ska bland annat omfatta vilka datakallor som anvants, vilka antaganden som gjorts
samt vilka troskelvarden som tillampats. | det andra steget bedéms om den identifierade
informationen i sig ar vasentlig. Dessa tva steg fungerar darmed som ett filter som sikerstaller
att den rapporterade informationen ar relevant, tillforlitig samt utgdér ett robust
beslutsunderlag for lasaren.

Upplysningskraven enligt SBM-3 och IRO-2 i ESRS 2 lyfts fram som viktiga av ESMA och avser att
ge en samlad och tydlig bild av féretagets vasentliga inverkningar, risker och méjligheter samt
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deras koppling till féretagets strategi och affarsmodell. Varje vasentlig IRO ska i sin tur kopplas
till relevanta policyer, atgarder, mal och nyckeltal. Om en sadan koppling saknas ska foretaget
tydligt upplysa om detta i rapporten.

En tydlig beskrivning av foretagets IRO:er ska sdkerstalla att positiv inverkan inte férvaxlas med
atgarder som syftar till att mildra negativ inverkan. ESMA forvantar sig dessutom en transparent
redogorelse for hur eventuella mitigerande atgarder har beaktats i bedomningen samt hur
berdrda intressenter, inklusive deras synpunkter, har integrerats i processen.

For att framja jamférbarhet mellan bolagen rekommenderas att IRO-beskrivningarna kopplas till
de @mnen som definieras i ESRS-standarderna och att den terminologi som anvands i dessa
standarder tillampas konsekvent. Som god praxis rekommenderar ESMA d&ven att
foretagsspecifika upplysningar markeras tydligt, sa att de enkelt kan identifieras av lasaren.

Icke-vasentlig information, i den man den kan inkluderas, ska vara tydligt markerad och far inte
ges storre utrymme an den vasentliga informationen.

Hdllbarhetsrapportens omfattning och struktur

ESMA paminner om att rapporten ska baseras pa samma konsoliderade grund som den
finansiella rapporten, i enlighet med ESRS 1. Rapporten ska dven omfatta vasentliga IRO:er som
ar kopplade till foretagets vardekedja. Om rapporten inte tacker alla delar, exempelvis om vissa
delar av vardekedjan har exkluderats eller om foretaget har haft svarigheter att samla in
information, ska detta tydligt framga i texten.

Rapporten boér ha en tydlig och anvandarvanlig struktur. Ett effektivt satt att uppna detta ar att
ange referenser till respektive upplysningskrav, anvdanda hyperlankar och korshanvisningar.
Samtidigt ar det viktigt att informationen inte blir for fragmenterad.

ESMA betonar dven kravet pa koppling mellan hallbarhetsrapporten och Ovriga delar av
foretagets rapportering som finns i ESRS 1. Detta galler sarskilt kvantitativa uppgifter, sdsom
monetdra belopp, som presenteras bade i hallbarhetsrapporten och i den finansiella rapporten.

ESEF-rapportering

ESEF-rapporteringen ar som tidigare ar ett av ESMA:s prioriterade tillsynsomraden och géller de
arsredovisningar som omfattas av rapporteringskravet. Har kommer ESMA och
tillsynsmyndigheter att fokusera pa fem delar inom kassaflédesanalysen.

Den forsta delen galler korrekta markningar och det som lyfts fram ar att anvanda det ESEF-
taxonomielement som ligger ndrmast till hands redovisningsmassigt vid markning av rapporter.

Del nummer tva berdr konsekventa och fullstidndiga méarkningar. Har galler det att sdkerstalla
konsekvens i markningar mellan vasentliga poster som redovisas i den primara finansiella
rapporten och de upplysningar som ges i de relaterade noterna.

Del nummer tre handlar om konsekvens i berdakningar, vilket innebar att bolagen bor sakerstalla
att berakningarna blir korrekta. Felaktigt markta element och felaktiga tecken leder till
inkonsekventa berakningar och summeringar.

Fjarde delen handlar om tillaggsklassificeringselement och korrekt férankring och det handlar
om att endast skapa egna element (extensions) nar det narmaste elementet i taxonomin skulle
ge en felaktig redovisningsmassig innebdrd for den upplysnings som marks upp.
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Femte delen handlar om korrekta tecken, varden och noggrannhet och har uppmanas bolagen
att vara uppmarksamma pa om de rapporterade vardena ar positiva eller negativa sa att
markningen gors korrekt.

Generella dvervdganden och paminnelser

Under avsnittet generella 6vervdaganden och paminnelser tar ESMA upp allmanna fragor, som
beror IFRS-rapportering, hallbarhetsrapportering och ESEF, men &dven alternativa nyckeltal

(APM).

Overensstémmelse mellan de finansiella rapporterna och héllbarhetsrapportering
ESMA lyfter dven i ar fram vikten av Overensstimmelse mellan de klimatrelaterade
upplysningarna i de finansiella rapporterna och i de upplysningar som lamnas i
hallbarhetsrapporten eller forvaltningsberattelsen. Vidare uppméarksammar ESMA
ocksa IASB:s illustrativa exempel avseende upplysningar om osakerheter, “Disclosures
about uncertainties in the Financial Statements”, som publicerades i sin slutliga version
i november 2025, varav ett av exemplen belyser hur finansiell information och
hallbarhetsinformation kan sammanlankas.

IFRS-rapporteringen

ESMA paminner om dndringarna i IFRS 9 och IFRS 7, vilka ska tillampas for rakenskapsar
som inleds den 1 januari 2026 eller senare. Dessa andringar innefattar 1) reglering av
skulder genom elektroniska betalningssystem, 2) klassificering av finansiella tillgangar
med ESG — kopplingar och liknande egenskaper, 3) redovisning av avtal som hanvisar till
naturberoende el (t.ex. solenergi och vindkraft). Bolagen uppmanas att analysera
potentiella effekter och upplysa om dessa i 2025 ars arsredovisning, i den man de ar
vasentliga. Bolagen uppmanas &dven att borja utvardera effekterna av IFRS 18 pa de
finansiella rapporterna, rapporteringssystem och kommunikation. De omraden som
ESMA lyfter fram &r de forandrade aggregerings- och uppdelningsprinciperna,
forandringarna i hur bolagens resultat presenteras och inférandet av MPMs
(Management Defined Performance Measures).

ESEF
ESMA paminner de noterade bolagen att konsultera ESEF Reporting Manual for
vagledning avseende vagar for att 0ka kvaliteten och anvandbarheten i rapporterna.

Alternativa nyckeltal

Bolagen paminns om att definitioner och berdkningar av alternativa nyckeltal (APM)
maste vara konsekventa over tid och uppmanas till forsiktighet vad galler justering eller
inférande av alternativa nyckeltal enbart for att aterspegla geopolitiska effekter (t.ex.
tullavgifter). Vidare bor bolagen sdkerstélla att alternativa nyckeltal ger en rattvisande
bild av verksamhetens utveckling och resultat, samt bolagets finansiella stallning.
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