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INLEDNING

Namnden for svensk redovisningstillsyns andra verksamhetsar 2020 kan beskrivas som ett
normalt ar for var verksamhet. Vi har granskat eller pabérjat en granskning av 98 bolag och fattat
beslut i 63 drenden. Under aret har vi haft tat kontakt med Finansinspektionen da vi rapporterat
om var verksamhet och vi har, tillsammans med Finansinspektionen, deltagit i nio méten inom
ramen for Esmas European Enforcers Coordination Sessions, ett forum dar en enhetlig
redovisningstillsyn inom EU samordnas.

Var verksamhet har inte paverkats av Covid-19 pandemin i nagon storre utstrdackning da vi har
kunnat arbeta nastintill fullgott pa distans och hallit vara interna moten over internet. Under
varen anpassade vi dock planeringen nagot och kontaktade bolagen som vi valt ut for granskning
att vi kommer att tillgodose bolagens eventuella 6nskemal om langre svarstid om ett sadant
behov skulle uppsta hos bolagen. Endast ett fatal bolag valde att utnyttja denna majlighet.

| var granskning efterstravar vi att bidra till att de finansiella rapporterna ger anvéndarna en
rattvisande bild av bolagens resultat och finansiella stallning och vi verkar for att bérsbolagens
finansiella rapportering haller en hog kvalitét och ar palitlig. Vi har ett sarskilt fokus pa var
kommunikation med bolagen, att vi skapar goda férutsattningar for en valfungerande dialog. Vi
uppmuntrar bolagen att vara i kontakt med oss under granskningens gang och ér tillgdngliga for
mote ifall bolagen onskar klargdra nagot sakforhallande eller presentera sin standpunkt i mer
detalj.

Inom ramen for vart uppdrag och som ett komplement till var riskbaserade tillsyn och
omvaérldsbevakning lanserade vi den 15 januari 2021 Namndens visselblasartjanst. Se
https://report.whistleb.com/sv/redovisningstillsyn Visselblasartjansten kan anvindas av
vemsomhelst for att [dmna information om misstanke om oegentligheter och allvarliga risker i
ett borsbolags finansiella rapportering som riskerar att skada fortroendet for den svenska
vardepappersmarknaden. Redan en timme efter lanseringen av visselblasartjansten inkom det
ett seriost tips och Namnden har pabdrjat sin forsta granskning baserat pa information som
inkommit via visselblasartjansten. Detta visar att vi tillsammans kan géra skillnad och varna om
fortroendet for den svenska vardepappersmarknaden.

| var granskning av finansiella rapporter avseende rdakenskapsaret 2019 har vi haft Esmas
prioriterade tillsynsomraden som utgangspunkt, framforallt: (i) specifika fragor relaterade till
IFRS 16 Leasingavtal, (ii) uppfdljning av tillampning av IFRS 9 Finansiella instrument, bland
kreditinstitut, samt (iii) IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder. Utéver Esmas fokusomraden har
vi valt att lagga sarskilt fokus pa beskrivningen av alternativa nyckeltal vid férekomsten av
jamforelsestorande poster. Denna rapport beskriver var verksamhet och vara granskningar i
narmare detalj.

| Stockholm den 29 januari 2021,

Annika Poutiainen, ordférande



NAMNDENS UPPDRAG

Namnden for svensk redovisningstillsyn har i uppdrag att granska sadan regelbunden finansiell
information som alla bérsbolag ar skyldiga att lamna enligt 4 och 5 §§ i 16 kap, lagen (LV,
2007:528) om vardepappersmarknaden. Granskningen omfattar i forsta hand arsredovisningar
och halvarsrapporter och goérs i forhdllande till bestdammelserna i IAS-férordningen
(EG nr 1606/2002) och arsredovisningslagen (1995:1554). Granskningen utférs pa delegation av
Finansinspektionen som har det yttersta ansvaret for tillsynen och befogenheten att ingripa vid
Overtradelser.

Vi verkar for att borsbolagens rapportering haller en hog kvalitét och en god jamforbarhet bade
inom Sverige och internationellt. Arbetet bidrar till att skydda investerare, framja tilltron till
marknaden och undvika regelarbitrage, i syfte att uppratthalla en vélfungerande och effektiv
svensk vardepappersmarknad.

Bestammelser om hur vi utdvar var tillsyn finns i 16 kap. LV samt i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2018:18) om Overvakning av emittenters regelbundna finansiella information.
Vi foljer Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (Esma) riktlinjer om tillsyn éver
finansiell information (ESMA/2014/1293). Vi f6ljer dven andra riktlinjer och rekommendationer
fran Esma som ror var verksamhet. Vi deltar aktivt i det europeiska samarbetet inom
redovisningstillsyn inom ramen fér European Enforcers Coordination Sessions (EECS).

| vart uppdrag iakttar vi vad som foljer av avtal med Finansinspektionen med anledning av
Overlatelse av vissa uppgifter fran Finansinspektionen till Namnden for svensk
redovisningstillsyn daterat den 9 januari 2019.

URVAL

Vart tillsynsansvar omfattar en population av bérsbolag som har Sverige som hemmedlemsstat
och vars Overlatbara vardepapper ar noterade pa en reglerad marknadsplats. 16 kap. LV
undantar vissa emittenter, t ex stat och kommun och emittenter av skuldebrev med ett
nominellt virde motsvarande minst 100 000 eur.! Populationen utgjordes vid utgdngen av 2020
av 392 bolag, varav 341 aktieemittenter och 51 emittenter av icke-aktierelaterade instrument —
i huvudsak obligationer.

Vi véljer arligen ut ett antal bolag ur populationen for granskning, baserat pa en risk- och
rotationsbaserad urvalsmodell i 6verenstammelse med Esmas riktlinjer om tillsyn 6ver finansiell
information. Namndens resurser fokuseras pa omstandigheter dar det foreligger en forhojd
sannolikhet for avvikande eller felaktig tillampning av IFRS. Merparten av urvalet baseras darfor
pa riskméassiga antaganden. Riskurvalet tar bade hénsyn till risken for oriktiga uppgifter
(sannolikhetsrisk) och hur en oriktig uppgift paverkar anvdndaren av den finansiella
informationen och de finansiella marknaderna (paverkansrisk). Riskmodellen tar hansyn till
direkta avvikelser i bolagens redovisning sdasom nedskrivningar, avsattningar,
jamforelsestdrande poster och korrigeringar. Modellen beaktar dven indirekta faktorer som kan
fa paverkan p3, eller ha sin grund i bolagets redovisning, t ex forvarv, verksamhetsférandringar,
finansiella svarigheter och onormala kursrérelser. Aven fragestallningar och omstindigheter pa
branschniva kan medfora att ett bolag valjs ut for granskning.

116 kap., §§2-3 LV.



Var urvalsmodell sikerstéller att alla bolag i populationen granskas atminstone inom en
tioarsperiod. Bolag vars stéllning och storlek formodas ha stérre marknadspaverkan granskas i
snavare tidsintervall. Vi véljer ocksa slumpmassigt ut ett mindre antal borsbolag fér granskning.

Huvuddelen av urvalet gors i borjan av aret med syfte att anpassa granskningsprocessen till
publiceringen av féregdende ars arsredovisning. Urvalet kompletteras med ett mindre
halvarsurval efter sommaren for att beakta omstandigheter och hdandelser som har skett sen
arsurvalet. Urvalet kan fortlopande kompletteras, bland annat baserat pa handelser och
omstandigheter i enskilda bolag som behover utredas direkt.

Esmas riktlinjer skiljer pa en fullstandig granskning (unlimited scope examination) och en riktad
undersokning (focused examination) av finansiella rapporter. En fullstandig granskning innebar
att hela innehallet i den finansiella rapporten granskas for att identifiera fragor/omraden som
kraver ndarmare analys och for att bedéma huruvida den finansiella informationen uppfyller
kraven i det relevanta regelverket. En riktad undersdkning innebar att granskningen omfattar
fordefinierade och avgriansade omraden/fragor i den finansiella informationen. Arets urval har
fordelat sig enligt foljande:

Urval 2020 Antal inledda under-
sokningar under 2020
Aktier férdelat pa emittenter av
Fullstindig granskning 55 4 59 aktier respektive icke
. . aktierelaterade instrument.
Riktad undersokning 8 0 8
S.a 63 4 67

STALLNINGSTAGANDEN

Utgangspunkten vid bedémningar av efterlevnaden av IFRS dr bestdmmelsen om véasentlighet
som foljer av IAS 1, punkt 7. Dar anges att utelamnanden eller felaktigheter i redovisade poster
ar vasentliga om de, var for sig eller gemensamt, kan paverka de ekonomiska beslut som
anvandaren fattar pa basis av de finansiella rapporterna. Vasentligheten beror saledes pa
storleken och karaktdren av de brister som har konstaterats.

Namnden tar stallning till om den finansiella informationen och de redovisningsmetoder som
granskas ar forenliga med det relevanta finansiella rapporteringsramverket. Var ansats vid
beddmning ar att informationen i den finansiella rapporten i forsta hand ska vara relevant och
specifik for bolaget samt att ovasentlig information kan utelamnas. Om avvikelsen ar vasentlig
och kan paverka anvandarens forstaelse for informationen ska vi ta stéllning till behovet av en
tillsynsatgard eller om 6vertradelsen bedéms mer allvarlig (icke ringa), lata Finansinspektionen
prova drendet.

Namnden har inte nagra sanktionsbefogenheter. Om slutsatsen av granskningen ar att bolaget
inte har uppréttat sin finansiella information enligt gallande bestammelser, och felaktigheten
kan anses vara ringa, kan dock vi som en tillsynsatgdrd uppmana bolaget att ratta till
felaktigheten i kommande finansiell rapport, alternativt offentliggdra en sarskild rattelse. Om
Namnden finner att en avvikelse fran det finansiella rapporteringsramverket ar ovasentlig men



att det finns betydande risk for att avvikelsen i framtiden kan bli vasentlig ska Namnden i sitt
beslut informera emittenten om avvikelsen i form av ett padpekande?.

Om vi bedémer att overtradelsen inte kan anses vara ringa, om bolaget inte samarbetar eller
om bolaget inte foljer Namndens uppmaning ska vi snarast och inte senare @n en arbetsdag
senare Overlamna adrendet till Finansinspektionen som gor en sjalvstdndig provning av
overtradelsen. Om Finansinspektionen i sin prévning kommer fram till att 6vertradelsen inte kan
anses som ringa kan Finansinspektionen sedan meddela en erinran och en sanktionsavgift®.

Vara stéllningstaganden publiceras fortlopande pa var hemsida www.redovisningstillsyn.se i
anonymiserad form. Vid arsskiftet 2020/2021 hade Ndmndens pabdrjade drenden hanterats
enligt nedan:

Arendehantering 2020

Pagaende drenden 31 december 2019 31
Paborjade drenden 2020 67

Avbrutna 6

Overlamnade till Finansinspektionen 4
Stallningstaganden av Namnden 63
Pagaende drenden 31 december 2020 25
Ingen atgard 27

Papekande 2

Uppmaning andring i kommande rapport 34
Begaran om rattelse 0

Av arets stallningstaganden utgoér 35 granskningar som ingar i arets urval.

UPPFOLIJNING

Alla drenden som har resulterat i en tillsynsatgard foljs upp for att kontrollera att det granskade
bolaget har gjort de andringar som framgar av Namndens beslut. Tidpunkten for uppféljningen
beror pa nar atgarden forvantas vara genomford. | manga fall kan vi direkt konstatera att rattelse
skett, men ibland behdver vi stélla kompletterande fragor for att sakerstalla detta. Ar vi ndjda
med hur bolaget rattat ar arendet darmed avslutat.

Om inte emittenten har vidtagit de férvantade atgarderna, och det inte foreligger nagra
acceptabla skal for detta och den kvarstaende bristen bedéms som vasentlig, 6verlamnas
drendet till FI for vidare provning i enlighet med 14§, FFFS 2018:18.

Under 2020 har Namnden 6verlamnat tre uppfoljningsarenden till Finansinspektionen.

2 Esmas riktlinjer om tillsyn dver finansiell information, punkt 59 (ESMA/2014/1293).
325 kap. LV



|AKTTAGELSER OCH REKOMMENDATIONER

Vi har i vara stéllningstaganden under ar 2020 kommenterat 61 specifika fragestallningar som
beror olika redovisningsstandarder (se nedanstaende tabell), varav ett urval kommenteras
niarmare i de efterféljande avsnitten. Samtliga vara stallningstaganden finns publicerade i
anonymiserad form pa var hemsida®. De iakttagelser som beskrivs i denna rapport baseras pa
konstaterade brister i enskilda bolags finansiella information.

Vi gor alltid en vasentlighetsbedémning av den aktuella bristen vilket paverkar vart slutliga
stallningstagande samt behovet av atgarder fran bolagets sida. Vilken information som &r
vasentlig i slutdndan ar i hogsta grad bolagsspecifik och det gar darfor inte att géra generella
tolkningar av vara iakttagelser. En avvikande iakttagelse i ett mindre bolag eller i en viss bransch
kan vara av vasentlig betydelse medan en motsvarande iakttagelse i ett annat bolag, verksamhet
i en annan bransch eller av annan storlek, kan vara uppenbart ovasentlig.

Presentation av finansiella rapporter (IAS 1, 8) 8

Koncernredovisning/Samarbetsarrangemang/upplysningar om andelar i andra
foretag/Intresseforetag och Joint Ventures (IFRS 10, 11, 12; IAS 27, 28)

Nedskrivningar (IAS 36)

Inkomstskatt (IAS 12) 2
Anlaggningstillgangar som innehavs for forsaljning och avvecklade verksamheter

(IFRS 5) 1
Rorelsesegment (IFRS 8) 7
Redovisning av finansiella instrument (IAS 32, 39; IFRS 7, 9) 10

Vardering till verkligt varde (IFRS 13)
Immateriella tillgangar (IAS 38)
Rapport over kassafloden (IAS 7)
Intakter (IFRS 15)

Leasing (IAS 17; IFRS 16)

Ovrigt

u = B AN

Namnden har i sin granskning tagit sarskild hansyn till Esma:s prioriterade tillsynsomraden under
2020 vid granskningar av drsredovisningar 20195, framférallt:

= specifika fragor relaterade till IFRS 16 Leasingavtal;

= uppfbljning av tillampning av IFRS 9, Finansiella instrument, bland kreditinstitut samt

= |FRS 15, Intdkter fran kundavtal.

Till foljd av den pagaende Covid-pandemin har Esma valt att skjuta upp specifika fragor
relaterade till tillampning av IAS 12, Inkomstskatt (inklusive tillampning av IFRIC 23, Osékerhet i
fraga om inkomstskattemassig behandling).

Utover Esma:s fokusomraden har Namnden &ven valt att lagga sarskilt fokus pa beskrivningen
av alternativa nyckeltal vid férekomsten av jamférelsestorande poster.

4 www.redovisningstillsyn.se/stallningstaganden. Det gér att prenumerera pa vara stillningstaganden p3
www.redovisningstillsyn.se/prenumerera

5 European common enforcement priorities for 2019 annual financial reports (ESMA32-63-791).
Dokumentet ar tillgangligt pd www.redovisningstillsyn.se.



IFRS 9 och IFRS 7 Kreditrisker

Foregadende ar noterade vi att kreditriskexponeringar fran
avtalstillgangar och kundfordringar tillsammans kan uppga till
en vasentlig del av balansrakningen och rekommenderade att
dessa presenteras samlat. Vi har efter det sett att flera bolag Bdttre genomlysning
presenterar avtalstillgangar tillsammans med kundfordringar, genom att presentera
vilket ger en battre genomlysning av de
kreditriskexponeringar som uppstar genom affirer med
kunder. Flera bolag inkluderar ocksa avtalstillgangarna i sina
beskrivningar av tillampade redovisningsprinciper for
forvantade kreditforluster.

avtalstillgdngar med
kundfordringar

Samtidigt har vi i arets granskning ocksa noterat att det inte alltid framgar tydligt vilka andra
poster som omfattas av bolagets bedémning av forvantade kreditforluster, eller for vilka av
dessa exponeringar som bolaget valt att tillampa den férenklade- eller den generella metoden.

Bolagen redovisar ibland fordringar med ovillkorlig ratt till betalning som kan uppsta genom
affarer med kunder. Enligt IFRS 15 punkt 108 omfattas &dven dessa fordringar av
nedskrivningsreglerna i IFRS 9 och upplysningskraven om kreditrisker i IFRS 7. Andra poster som
vanligen omfattas av samma regler ar externa lan som exempelvis reversfordringar eller
lanel6ften och leasingfordringar, men ocksa fordringar och Ian till dotterbolag, joint ventures,
eller intressebolag. | flera fall har Ndamnden noterat att det saknas en beskrivning av vilka
redovisningsprinciper for foérvantade kreditférluster som
tilldmpas for dessa typer av fordringar liksom relevanta
upplysningar om kreditrisker.

Beskrivning av metod
Eftersom kreditriskerna kan se olika ut for olika typer av for berékning av
fordringar ar det ar viktigt att foretagen tar hansyn till samtliga
forhallanden som ska beaktas ndr de forvdantade
kreditférlusterna bedéms. | de fall upplysningar om féretagets kreditférluster
metod foér berdkning av forvantade kreditférluster och
kreditriskexponering ar bristfalliga, kan det vara svart for en
lasare av de finansiella rapporterna att forsta kreditriskernas mojliga effekter pa framtida
kassafloden. Det ar darfor viktigt att beskriva vilka poster som ingar i berakningen av de
forvantade kreditforlusterna, vilken metod som anvants for olika typer av fordringar, samt att
beddma vilka upplysningskrav som ar tillampliga enligt upplysningskraven i IFRS 7 35A-38.

forvintade

IFRS 7 Upplysning om framatblickande faktorer

Enligt upplysningskraven i IFRS 7 35G ska foretagen forklara sina indata, antaganden och
metoder som anvants vid berakning av forvantade kreditforluster.

Vi har i vissa fall noterat att bolag med vasentliga lanefodringar lamnar begransat med
upplysningar om pa vilket satt langsiktig information har inforlivats i modellerna och vilka
antaganden som anvants. Bland annat har kvantitativa upplysningar om makroekonomiska
antaganden, som exempelvis arbetsléshetsniva saknats. | vissa fall har dven en kanslighetsanalys
for vasentliga antaganden utelamnats.

Vi vill paminna om att foretagen férvantas lamna kvantitativa upplysningar fér vasentliga indata
som anvants vid berdkning av férvantade kreditforluster enligt IFRS 7 punkt 35 G.b och att



upplysningskraven om kanslighetsanalys i IAS 1 punkt 29 ar tillamplig for viktiga uppskattningar
och bedémningar.

IFRS 7 Upplysning om sakringseffekter

Det underlattar for lasaren av de finansiella rapporterna om
upplysningarna avseende sakringseffekter lamnas samlat i en

not eller ett avsnitt. Det ar ocksa viktigt att enkelt kunna se Upplysningarna
hur sdkringarna paverkar resultatet och det ska ga att utldsa

s o . avseende
hur stor del av sakringseffekterna som omklassificerats fran o )
ovrigt totalresultat och aterforts till resultatrakningen i sdkringseffekter bor
enlighet med upplysningskraven i IFRS 7 och IAS 1 punkt 92. ldmnas samlat

Vi har noterat att upplysningar om sakringsineffektivitet och
aterforingar till resultatrakningen kan fértydligas, samt att
vissa upplysningar om effekterna av sakringsforhallanden lamnas pa olika stallen i
arsredovisningen.

Upplysningskrav for effekter av sdkringsredovisning pa foretagets finansiella stdllning och
resultat framgar av IFRS 7 punkt 24 A-C och ska ldmnas i tabellform. Enligt IFRS 7 punkt 21B ska
upplysningar om sakringsredovisning ldmnas samlat i en not eller ett separat avsnitt.

Exempel pa upplysningar som ibland presenteras pa olika stillen &r upplysning om
sakringsineffektivitet for sakringsinstrumentet, samt upplysning om sakringsineffektiviteten
som en andel av det samlade sakringsresultatet och vilka belopp som har omklassificerats till
resultatrakningen.

I[FRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Vi kan se att upplysningarna om intakterna generellt har
forbattrats jamfort med granskningen av fdrra arets
arsredovisningar. Vi har noterat att flera bolag sett 6ver den Upplysningar om
roda traden avseende beskrivningen av bolagets intdkter i
framvagnen, redovisningsprinciper och noter. Vi har adven
sett att flera bolag dven har utdkat informationen om foérbdttrats
intakterna i noterna jamfort med férra aret genom att i not

intékter har

infoga information som &r relevant for att forsta karaktaren
av intdkterna men som tidigare bara fanns tillganglig i arsredovisningens framvagn. Det gor det
lattare for lasaren att forstd bolagets verksamhet och intéktsredovisning.

| vissa bolag saknas dock en rod trad mellan de intdktsstrommar och intdktskategorier som
beskrivs och de begrepp som anvdnds for att beskriva intdkterna i redovisningsprinciperna
jamfort med noterna och dven jamfort med delarsrapporterna, vilket gor det svarare for lasaren
att forsta intaktsredovisningen. Vi rekommenderar att bolagen utformar sina upplysningar pa
ett konsekvent sitt s3 att samma indelning i intaktsstrommar och begrepp anvands bade i
redovisningsprinciper och i noter, och dven i bolagets delarsrapporter.



For bolag som erhaller en vasentlig del av sina intdkter genom

rorliga ersattningar (tex i form av provision) eller har

omfattande bonusprogram fér kunderna liksom visentliga Rorliga ersdttningar,
returer, ar det viktigt att det i arsredovisningen framgar vad rabatter och returer
dessa bestar av, de villkor som tillampas samt de bedémningar

och uppskattningar som gjorts avseende belopp och

tidpunkter for redovisning och in- eller utbetalningar. Vi anser att det ar viktig information for
att anvandaren ska forsta intdaktsmodellen samt riskerna i intdkterna och kassafloden. Vi har
dock noterat att de granskande bolagen generellt sett lamnar sparsamt med upplysningar om
dessa. Vi rekommenderar att bolagen forbattrar beskrivningarna av de redovisningsprinciper
och de betydande bedémningar och uppskattningar som gjorts samt beskriver de avtalsvillkor
som ar relevanta for att forsta intaktsredovisningen och kassafloden.

| redovisningsprinciperna for intdkterna beskrivs ofta val de

prestationsataganden i avtalet med kunderna som bolaget ska

uppfylla, inklusive uppgifter om nar prestationsataganden Upplysningar om
vanligen uppfylls, samt de varor och tjanster som bolaget
forbundit sig att overfora. Vi har dock noterat att de
granskade bolagen inte alltid upplyser om de
prestationsataganden som &r ouppfyllda i slutet av
rapportperioden samt nar bolaget forvantar sig att redovisa
dessa belopp som intakter. | flera fall forklaras detta av att bolaget valt att tillampa den praktiska
I6sningen i punkt 121 da atagandet harror fran ett avtal med en I6ptid pa hogst ett ar, men att
upplysning om detta saknas i den finansiella rapporten (IFRS 15 punkt 122).

dterstaende
prestationsGtaganden

Vi uppmanar bolagen att i det fall den praktiska I6sningen tillampas, att aven tillse att
upplysningar lamnas om detta.

Bolagen ska enligt IFRS 15, punkt 116-118, lamna upplysningar

om avtalssaldon ifall dessa inte redovisats separat.

Upplysningarna ska omfatta ingdende och utgaende balanser Upp/ysn/'ngar om

for fordringar, avtalstillgangar och avtalsskulder fran avtal qvtalssaldon

med kunder samt forklaring till vasentliga férandringar i dessa

mellan aren. | var granskning har vi noterat att detta

upplysningskrav i manga fall uppfyllts genom héanvisning till de noter dar dessa poster finns
redovisade. | flera fall har vi upplevt det svart att utifran de noter som hanvisningen sker till,
kunna hérleda de poster och belopp som &r hanférliga till fordringarna, avtalstillgangar och
avtalsskulder fran avtal med kunder. Vi har ocksa noterat att det ofta saknas en analys som
forklarar vad forandringen av redovisade avtalssaldon beror pa och vid vilken tidpunkt som man
réknar med att f& betalt for utférda prestationer. Vi rekommenderar darfér bolagen att
fortydliga upplysningarna sa att det framgar vilka delposter inom dessa noter som avser
fordringar, avtalstillgangar eller avtalsskulder fran avtal med kunder samt forklara vasentliga
forandringar. Alternativt att bolaget Overvdger att lamnar relevanta upplysningar om
avtalssaldon samlat i en enda not.

IFRS 15 Upplysningar om intakter i kategorier och samband med segment

Vi noterar dven i ar att den i sarklass vanligaste uppdelning av intdkterna fran avtal med kunder
i kategorier enligt IFRS 15 punkt 114 i de granskande bolagens arsredovisningar gors utifran
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vara/tjanst och geografisk region. Bolagen lamnar oftast upplysningarna om intakterna
uppdelade i kategorier som en del av upplysningarna enligt IFRS 8 Rorelsesegment.
Uppdelningen av intdkterna utifran vara/tjanst och geografisk region &r ocksa ett
upplysningskrav enligt IFRS 8 varfor den ytterligare information om intakterna som tillférts i den
finansiella rapporten enligt IFRS 15 jamfort med tidigare standard ar relativt begransad.

Beddmningen av en relevant uppdelning av intakter fran avtal
med kunder ska ske foretagsspecifikt baseras pa
egenskaperna i avtalen utifran hur karaktar, belopp, tidpunkt Relevanta kategorier
och osdkerhet i intdkter kassafloden paverkas av ekonomiska
faktorer. For vissa bolag kan det tex vara relevant att dela upp
intakterna utifran intdkter som erhalls genom rorligt pris
respektive fast pris, eller intakter som avser avtal som |6per
under langre tid respektive korttidsavtal. Vi uppmanar darfoér bolagen att 6vervaga i fall det finns
andra kategorier &n en uppdelning pa produkt/tjanst eller geografisk region som kan vara
relevanta. Vi kan emellertid se att bolagens notupplysningar i ar i storre utstrackning har beaktat
den information om intdkterna som lamnas i arsredovisningens ”"framvagn”, vilket skulle kunna
utgora relevanta kategorier utifran IFRS 15 p. 114, exempelvis intdkter uppdelade utifran kund-
eller produktgrupp.

utifran bolagets
kundavtal

Bolagen ska dven lamna upplysningar som gor det majligt att

forsta sambandet mellan de uppdelade intakterna och den
intaktsinformation som lamnas for varje segment enligt IFRS 8 Beskriv sambandet
(IFRS 15 punkt 115). Vi har noterat att denna information
ibland saknas eller bara framgar indirekt genom allménna
beskrivningar om den typ av intdkter som redovisasinom varje
segment vilket kan upplevas som otydligt. Det finns inget och intdkterna per
formkrav inom IFRS pa hur dessa upplysningar ska lamnas segment

men vi anser att de kan forbattras och uppmanar bolagen att

mellan de uppdelade
intdkterna i kategorier

tydligare beskriva sambandet mellan intaktskategorierna och

intdkterna per segment eller genom att presentera en tydlig avstamning mellan intakterna
uppdelade i kategorier och fordelat pa varje segment i den finansiella rapporten. Det finns ett
exempel pa en avstamning mellan intdkterna per kategori och per segment i implementerings
guiden till standarden, Exempel 41-Disaggregation of Revenue—quantitative disclosure, som
visar hur upplysningarna skulle kunna presenteras pa ett tydligt satt.

Vi vill dven paminna om att upplysning om intdkter i kategorier samt sambandet mot varje
segment dven ska framga i delarsrapporterna (IAS 34 punkt 16A I).

IFRS 8 Rorelsesegment

Eftersom de segmentsupplysningar som ska presenteras enligt IFRS 8 ska aterspegla det
underlag som den hogste verkstdllande beslutsfattaren anvander for beslut om fordelning av
resurser inom bolaget och uppfdljning av resultat, sa ar det

viktigt att bolaget ar transparent i sin identifiering av
rorelsesegment. Anvandaren av den finansiella rapporten gar Identifiering av
i annat fall miste om vasentlig information avseende den -

'8 _ en rérelsesegment
verksamhet som bolaget bedriver och den ekonomiska miljo

dar bolaget ar verksamt. De rorelsesegment som identifieras
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far daven betydelse for den hogsta niva till vilken goodwill kan allokeras och nedskrivningsprovas
enligt IAS 36. Var uppfattning ar darfor att det bade ur ett upplysningsperspektiv och
varderingsperspektiv ar viktigt att identifiering av rorelsesegment sker i enlighet med
standarden (IFRS 8 punkt 5-10). Vi uppmanar dven bolagen att, i fall det skett fordndringar inom
koncernens organisation eller den interna rapportering som regelbundet lamnas over till den
hogste verkstallande beslutsfattaren, se over de identifierade rérelsesegmenten.

Standarden tillater enligt IFRS 8 punkt 12 att rorelsesegment slas samman ifall segmenten har
likartade ekonomiska egenskaper (kvantitativa egenskaper) och dven liknar varandra med
avseende pad karaktdren av  produkten/tjansten,

produktionsprocessen, kundkategorier, hur produkterna
distribueras eller tjansterna utfors samt hur verksamheten
paverkas av olika regelverk (kvalitativa egenskaper). Vi har
noterat att beskrivningarna om  grunderna  for
sammanslagningen som ska ldmnas i arsredovisningen segment
enligt punkt 22 aa) i IFRS 8, ofta ar generiskt utformade och

Forutsdttningar for
sammanslagning av

att de bolagsspecifika upplysningarna om

foretagsledningens bedémning av sammanslagningskriterierna i punkt 12 kan foérbattras. Vi
rekommenderar bolagen att se till s3 att féretagsledningens bedéomning av de kvalitativa
sammanslagningskriterierna framgar av upplysningarna i arsredovisningen i enlighet med IFRS 8
punkt. 22 aa) - likasd de ekonomiska indikatorer som bedomts for att faststdlla att de
sammanslagna rorelsesegmenten har likartade ekonomiska egenskaper.

Standarden innehaller krav pa att bolagen ska lamna upplysningar om intékter fran externa
kunder och vissa anlaggningstillgangar fordelade per geografiska omraden (IFRS 8 punkt 33). Vi
noterar dven i ar att flera granskade bolag endast lamnar

dessa upplysningar fordelade pa olika varldsdelar sasom

Europa, Asien och Amerika. Om intakterna eller tillgdngarna i

ett enskilt land &r visentliga ska dessa enligt standarden Upplys om enskilt
redovisas separat. Var uppfattning ar att detta ar en viktig vasentliga Idnder
upplysning for att anvandaren av den finansiella rapporten ska

forsta var bolaget bedriver sin verksamhet och de risker som

kan vara férknippade med detta. Vi rekommenderar darfor bolagen att se till sa att det framgar
fran vilka enskilt vasentliga lander som bolaget erhaller sina intakter fran samt i vilka lander som
bolagets vasentliga anlaggningstillgangar finns.

IFRS 16 med sarskild fokus pa leasing-period och diskonteringsranta

IFRS 16 tillampas pa rakenskapsar som pabdrjas den

1 januari 2019 och senare. Effekterna i branscher med langa

hyresavtal, framférallt avseende lokaler, har varit markanta. Effekten i ménga
De storsta effekterna har framkommit i hotellbranschen, bo/ag har varit
transportsektorn och inom detaljhandeln, medan effekterna
inom tillverkningsindustrin varit relativt begrinsade. Aven i
tjansteforetagen, ofta kopplade till den offentliga sektorn,
som aldrevard och skolor, har det framkommit betydande effekter.

betydande

Forutom effekten i balansrdkningen genom 6kade tillgangar och leasingskulder har effekten i
rorelseresultatet varit betydande i manga bolag. Sarskilt rorelseresultatet fore avskrivningar,
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ofta benamnt EBITDA, har uppvisat stora fordandringar nar hyreskostnaden fordelats pa
avskrivningar och ranteutgifter. | kassaflodesanalysen har kassaflodet fran den operativa
verksamheten 6kat som en effekt av att hyresutgiften, eventuellt reducerat ranteeffekten,
redovisats som finansiellt kassautflode.

Granskningen av arsredovisningarna 2019 har foljt samma monster som foregaende ar.
Kompletterande fragor har stallts till tio bolag, men har inte i nagot fall resulterat i en korrigering
av redovisningen. Slutsatserna fran granskningen ar totalt sett likartade dem fran féregaende
ar. Effekterna pa rorelseresultatet 2019 har i vissa bolag varit betydande, men trots det har en
fordandring av jamforelsearet 2018 varit mycket ovanlig i enlighet med IFRS 16 punkt C5a. |
samtliga granskade bolag har dock en forklaring presenterats, som visar hur
resultatredovisningen 2019 forandrats i syfte att gora resultatet jamforbart med resultatet
enligt de gamla reglerna.

Vi har noterat att for hyresavtal dar hyresgasten ha ratt att

forlanga hyresperioden genom en sa kallad

forlangningsoption kan bolagsledningens bedémning av Foérléngningsoption
hyresperioden enligt IFRS 16 punkt 18 fa en tydlig paverkan pa
leasingskulden och nyttjanderatten. Enligt standarden ska de
perioder som omfattas av en mojlighet att forlanga
leasingavtalet rdknas in leasingperioden om leasetagaren ar nyttjanderdtt
rimligt sdker pa att bolaget kommer att utnyttja mojligheten
till forlangning. Vi rekommenderar att de bolag som paverkas
vasentligt specificerar de bedémningar och uppskattningar som anvands for att faststalla
hyresperioden.

kan pdverka
leasingskuld och

Vi noterar dven att bolagen genomgaende tillampar undantagen i IFRS 16 punkt 5a och 5b om
korttidsleasing och tillgadngar med lagt varde. Vi noterar emellertid att beloppen inte alltid
preciseras. Dartill kan konstateras att de undersokta bolagen i samband med inférandet
informerat om den marginella lanerdnta/implicita ranta som anvants vid berdkningen i enlighet
med IFRS 16 punkt 26.

Slutligen kan konstateras att det ar vanligt att nyttjanderattstillgangarna, liksom leasingskulden
presenteras pa egna rader direkt i balansrdkningen. Det forekommer &ven i vissa fall att
specificering sker i not. Eftersom nyttjanderattstiligangen och leasingskulden har en annorlunda
karaktar an exempelvis fastigheter respektive bankskulder, kan det underlatta for anvandarna
om specifikationen gors direkt i balansrdkningen. Det blir da ocksa naturligt att ha med denna
precisering i delarsrapporterna.
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IFRS 12 Intresseforetag och joint-ventures som redovisas enligt
kapitalandelsmetoden

| arets granskning har vi uppmarksammat att bolagen ofta
ldmnar  upplysningar enligt B12 i |IFRS 12 om
intresseféretagens och joint-ventures finansiella situation Detaljerad finansiell
aggregerat for samtliga innehav i intresseféretag, respektive information om joint-
joint-venture eller totalt for hela gruppen (intresseféretag och
joint-ventures). Vi saknar i vissa fall separata upplysningar om
finansiell information for enskilt visentliga intressefératag intressebolag
och joint-ventures. Vi har dven noterat att den mer

ventures och

detaljerade information om likvida medel, finansiella skulder,
avskrivningar, amorteringar och rantor som ska lamnas avseende joint-ventures enligt punkt
B13 i vagledningen saknas.

Namnden har dven uppmarksammat att det férekommer bolag som bedriver en relativt stor del
av sin verksamhet genom intressebolag och joint-ventures men dar den redovisade
kapitalandelen i rapporten 6ver finansiell stéllning ar forhallandevis liten. Intressebolagen eller
joint-venture arrangemangen kan dock ha betydande tillgangar och skulder i sin balansrakning
och det ar inte ovanligt att dgarbolaget stéller sdkerheter for lan eller liknande atagande for
intressebolagets eller joint-venture arrangemangets rakning. For att en anvdndare av
informationen dels ska forsta risken i innehavet och dels kunna bedéma omfattningen och de
finansiella effekterna av dessa arrangemang, ar det viktigt att det lamnas upplysningar om hur
verksamheterna i joint-ventures och intressebolagen ser ut. Vi anser darmed att den finansiella
informationen om tillgadngar, skulder, intdkter och resultat i joint-ventures och intressebolagen
som ska lamnas enligt IFRS 12 normalt ar vasentlig information. Den mer detaljerade
informationen géllande joint-ventures enligt punkt B13 i standarden har &dven tillkommit pa
onskemal av anvandare, vilket framgar av forarbetena till standarden (BC 51), da ett bolag
normalt ar mer involverat i ett joint-venture arrangemang &n i ett intressebolag, och
investerarna darmed sett ett varde av att erhalla mer detaljerad information. Vi har i arets
granskning konstaterat att bolagen ofta lamnar den upplysningen aggregerat totalt for samtliga
innehav, och inte individuellt fér de enskilda bolagen, med hanvisning till att kapitalandelen ar
liten och att innehavet darmed inte bedémts vara vasentligt.

Virekommenderar bolagen att i sin bedomning av vasentligheten i den finansiella informationen
inte enbart ser till kapitalandelens storlek utan dven den verksamhet som bolaget bedriver
darigenom samt de risker som bolaget tar. Vi rekommenderar dven att i de fall innehaven i joint-
ventures eller intressebolagen ar vasentliga, att se till att den ekonomiska information som
lamnas enligt IFRS 12 B12-B13 omfattar samtliga upplysningar som standarden kraver, och att
uppgifterna lamnas for varje joint venture och/eller intressebolag var for sig.

IAS 40 / IFRS 13 Verkligt varde vardering forvaltningsfastigheter

Standarden IAS 40 Forvaltningsfastigheter skall tillampas vid redovisning och vardering av
forvaltningsfastigheter samt tillkommande upplysningar. Klassificeringen av en fastighet som
forvaltningsfastighet grundas i att fastigheten innehas for att generera hyresintakter eller
vardestegring, eller en kombination av dessa enligt IAS 40 punkt 7. Forvaltningsfastigheter ger
upphov till kassafléden som i stort sett 4r oberoende av andra tillgangar som ett bolag ager vilket
skiljer forvaltningsfastigheter fran rorelsefastigheter. Vid forsta redovisningstillfallet tas
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fastigheten upp till anskaffningsvarde och darefter varderas fastigheten till verkligt varde eller
anskaffningsvarde. | de flesta av granskningarna som Namnden har gjort av bolag som innehar
forvaltningsfastigheter varderas dessa till verkligt varde. Enligt IAS 40 punkt 75 e), skall foretag
lamna upplysningar om i vilken utstrackning som det verkliga vardet pa bestandet av
forvaltningsfastigheter baseras pa varderingar av oberoende varderingsman med erkanda och
relevanta kvalifikationer. Om det inte har skett en sadan vardering ska foretagen dven upplysa
om detta. Enligt IAS 40 punkt 32 uppmuntras foretagen (inget uttryckligt krav) att basera
forvaltningsfastigheternas verkliga varde pa varderingar av oberoende varderingsman med
erkdanda och relevanta kvalifikationer och med aktuella kunskaper i vardering av fastigheter av
den typ och med det lage som ar aktuellt.

Namnden har noterat otydlighet i upplysningar avseende i
vilken utstrackning bestandet har varderats av oberoende

s ) ) . Tydligar
varderingsman samt om bolagen anvant sig av flera yd .ga €
varderingsman vid virderingen. Utelimnandet av dessa upplysningar om
upplysningar kan géra det svart fér en anvandare av den oberoende
finansiella rapporten att forsta i vilken utstrackning bestandet virderingar

har varderats av oberoende varderingsman, och i vilken
utstrackning som varderingarna till verkligt varde baserats pa
varderingar utférda av oberoende varderingsman.

Vid tillampning av IFRS 13, vilken skall tillampas vid vardering till verkligt varde, skall bolagen
lamna upplysningar avseende betydande icke observerbara indata som anvants vid varderingen
till verkligt varde. De betydande icke observerbara indata som anvands for att faststalla det
verkliga vardet skall darefter fordelats pa olika klasser av tillgangar vilka bestams av bolagen pa
basis av tillgangarnas karaktéar, kdnnetecken och risker. (IFRS 13 p 94). Enligt IFRS 13 p 93 d skall
ett foretag, vid varderingar till verkligt varde som hanfors till Niva 3 i hierarkin for verkligt varde,
lamna kvantitativ information om betydande icke observerbara data som anvants vid
varderingen.

| Ndamndens granskningar under aret framkommer det att upplysningar saknas avseende
kvantitativ information om de betydande icke observerbara indata samt avsaknad av férdelning
av dessa pa lampliga klasser av tillgdngar. Det har aven i vissa fall varit otydligt vilka
varderingsantaganden som bolaget anser ar betydande icke observerbara indata, da de angivna
kvantifierade antagandena inte 6verensstdimt med de antagandena bolagen i sin tur har gjort
kanslighetsanalys for. Aven avsaknad av kinslighetsanalys for effekten av en andring till ett
rimligt mojligt alternativt antagande i den underliggande icke-observerbara indatan for poster
inom Niva 3 har identifierats. (IFRS 13 p 93 h f ii).

Namndens uppfattning ar att kvantitativ information om betydande icke observerbar indata ska
fordelas pa de identifierade klasserna av tillgangar som bolaget bestamt. Vidare anser Namnden
att ett tydliggdrande av informationen om vilka de betydande icke observerbara indata ar, enligt
IFRS 13, hjalper anvandaren att battre forsta bolagets risk.

| en del finansiella rapporter som har granskats har upplysningarna avseende de betydande icke
observerbara antagandena som anvands vid varderingen till verkligt varde |lamnats i olika delar
av rapporten sasom VD-ord, forvaltningsberattelsen och delvis i noter. | dessa fall har det varit
svart for en lasare att fa en helhetsbild av antagandena samtidigt som det i vissa fall lamnats
olika information i de olika delarna. | nagra av granskningarna har informationen endast lamnats
i framvagnen av arsredovisningen vilket enligt 1AS 1 inte utgor en del av de fullstindiga

15



finansiella rapporterna av arsredovisningen. Enligt Nimndens uppfattning (samt IAS 1) utgors
de fullstandiga finansiella rapporterna upprattade enligt IFRS av; rapport 6ver finansiell
stallning, rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat, rapport 6ver forandringar i eget kapital
samt rapport 6ver kassafloden och till rapporterna tillhérande noter. Namnden rekommenderar
darfor bolagen att lamna de upplysningar som kravs enligt upplysningskraven i standarden i not
for att sdkerstalla att upplysningskraven uppfylls.

Utover att upplysningar lamnas i olika delar av rapporten har det i granskningarna framkommit
att bolag anvander sig av inkonsekvent klassificering av tillgdngar i de olika delarna av
arsredovisningen. For att sdkerstélla konsekvent klassificering genom hela arsredovisningen ar
det av vikt att bolagen bestammer lampliga klasser av tillgangar enligt IFRS 13 vilka sedan
anvands genom hela arsredovisningen. Detta uppnas om bolaget sdkerstéller en rod trad genom
hela arsredovisningen sa att informationen ar lika och hanger ihop genom framvagnen, de
finansiella rapporterna och noterna.

IAS 36 Nedskrivning

Vérdering avimmateriella och materiella anldggningstillgangar ar ett aterkommande omrade for
Namndens granskning, da det ofta omfattar vasentliga belopp och komplexa underliggande
antaganden och berdkningar. Inte minst galler detta nedskrivningsprévningar av immateriella
tillgdngar med obestdmbar nyttjandetid, foretradesvis goodwill.

For att kunna utvardera riktigheten i bolagens bokférda varden, de antaganden och in-data som
anvants vid nedskrivningsprévning av tillgangen liksom de omfattande upplysningar som skall
lamnas enligt regelverket, har Namnden i flertalet granskningsarenden begart in och tagit del av
bolagens underlag for nedskrivningstest. Utgangspunkt for Ndimndens granskning ar primart IAS
36 men ocksd IAS 1 avseende tillkommande upplysningar om kallor till osdkerhet i
uppskattningar.

Av Namndens granskningar har framkommit att nedskrivningstest av goodwill i absoluta flertalet
fall baseras pa en berdkning av ett nyttjandevarde utifran diskonterade kassaflédesprognoser
(DCF). Vid berakning av nyttjandevarde vill Namnden peka pa nagra punkter i IAS 36 som &r
viktiga att beakta vid upprattande av nedskrivningstest och som Namnden sarskilt
uppmadrksammar i sina granskningar.

Namnden vill sarskilt lyfta fram punkt 33 a), dar det anges att berakningar skall baseras pa rimliga
och verifierbara antaganden dar stor vikt skall ges externa faktorer. Likasa punkt 34, dar det
fortydligas att nar foretagsledningen bedomer rimligheten i antaganden, gors det bland annat
genom att analysera orsakerna till skillnader mellan tidigare kassaflddesprognoser och faktiska
kassafloden, dvs en uppfoéljning av utfall mot tidigare budget och prognoser som visar pa
formagan att uppratta tillforlitliga prognoser och rimliga forklaringar till eventuella avvikelser.
Denna analys ger erfarenheter och insikter som ar viktiga vid ndsta budget- och prognostillfalle.

Av punkt 33 framgar ocksa att ”...stor vikt skall ges externa faktorer.” Namnden har endast
undantagsvis sett dar externa faktorer anges direkt i upplysningarna. Vid granskning har externa
faktorer inte alltid befunnits stodja de tillvaxtantaganden som faktiskt tillampats under
prognosperioden och/eller efter prognosperioden.

Forutsattningar for tillvaxtantaganden efter prognosperioden berors i punkt 33 c) och punkt 36—
37 och ar ocksa vasentliga vid upprattande av DCF. Namnden lagger vikt vid informationskraven
rorande antaganden, varderingsmetoder, in-data, osdkerheter, kanslighetsanalyser mm som
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framgar i punkt 134. Bolagens allokering av goodwill till relevant lagsta kassagenererande enhet
dgnas likasa uppmarksamhet.

| samtliga fall har Namndens synpunkter avsett ofullstdndiga
upplysningar i forhallande till regelverket. Merparten av
avvikelserna avser upplysningar (avsaknad av) dar
foretagsledningen anvant varden i viktiga antaganden som som inte speglar

inte aterspeglar tidigare erfarenheter (punkt 134 d ii). tidigare erfarenheter

Viktiga antaganden

Namnden anser att i en situation nar framtida tillvaxt, resultat
och kassafloden i prognosperioden vasentligt avviker fran
tidigare utfall utgor detta in-data i form av viktiga vdarden som inte aterspeglar tidigare
erfarenheter. Namnden saknar i ett flertal fall upplysningar om detta faktiska forhallande liksom
relaterade motiveringar och forklaringar till avvikelsen. | nagra fall har Namnden ifragasatt
antaganden om tillvaxttakt dar bolaget inte kunnat pavisa stod i externa kallor eller pa annat
satt verifiera rimligheten i bolagets antaganden.

| ett antal fall har avvikelser ocksa noterats i forhallande till upplysningskravet i 134 f) om rimligt
mojliga forandringar i viktiga antaganden och dess paverkan pa atervinningsvardet i forhallande
till bokforda varden. Har har Namnden noterat fall dar nedskrivning skett baserat pa
nedskrivningstest varvid bokfort varde overensstimmer med nedskrivningstest, utan vidare
upplysning om kanslighet for ytterligare férandringar i vasentliga antaganden.

Namnden har ocksd funnit fel i bestimmande av bokforda varden pa nettotillgangar i
kassagenererande enhet dar exempelvis rantebarande skulder dragits av fran bokférda varden.
Vidare har i nagra fall allokering av goodwill skett till fel kassagenererande enhet.

Namnden ar medveten om att antaganden om framtiden alltid ar forenat med olika grad av
osdkerhet. Det ar viasentligt att foretagsledningen lamnar tillrdackliga beskrivningar om
antaganden, osdkerheter kring dessa och vad rimliga fordndringar skulle medféra pa
varderingen. Namnden rekommenderar darfor bolagen att i Okad utstrackning lamna
bolagsspecifika upplysningar om antaganden och inte minst avseende viktiga antaganden for
prognosperioden, sarskilt i de fall dar dessa varden avviker fran tidigare erfarenheter. Bolagen
ska ocksa beskriva och motivera hur antaganden fér prognosperioden bygger pa rimliga och
verifierbara antaganden och i vilken omfattning dessa antaganden bygger pa externa faktorer.
Detta blir inte mindre angelaget och viktigt mot bakgrund av den paverkan som Covid-19
pandemin har pa ekonomiska forutsattningar och 6kad osadkerhet.

Vi vill i detta sammanhang hanvisa till Esma:s fokusomraden for tillsyn avseende
Arsredovisningar 2020 (ECEP) dar IAS 36 kommer att ges extra uppmarksamhet avseende
varderingsfragor och nedskrivningsprovningar.

FOKUSOMRADEN FOR GRANSKNING 2021

Esma har genom de nationella tillsynsorganen under 2020 genomfort en fokusgranskning av
delarsrapporter utgivna inom EEA (European Economic Area) i syfte att kartlagga och samla fakta
kring hur bolag hanterar redovisningsfragor mot bakgrund av den snabba spridning och de
omfattande konsekvenser som Covid-19 pandemin haft. Omraden for sarskild bevakning har
varit beskrivning av resultatpaverkan, paverkan pa varderingsfragor inom finansiella fordringar
och nyttjandevardesberakningar pa immateriella tillgangar liksom beskrivning av finansierings-
och going concern-fragor. Baserat pa denna faktainsamling har Esma tillsammans med
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nationella tillsynsorgan definierat och utformat séarskilda granskningsomraden i bolagens
kommande arsredovisningar for 2020.

Esma:s rapport dver prioriterade tillsynsomrdden fér &rsredovisningar 2020° anger mot
ovanstaende bakgrund foljande fokusomraden:

= JAS 1 Utformning av finansiella rapporter: going concern, vasentliga antaganden och
osakerhetsfaktorer, samt upplysningar om effekter fran Covid-19 pandemin;

= |AS 36 Nedskrivningar, goodwill, immateriella och materiella tillgangar;

= |FRS 9 Finansiella instrument och IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar, risker |
finansiella instrument, likviditetsrisker, finansiella féretag och berakning av férvantade
kreditforluster;

= |FRS 16 Leasingavtal, upplysningar.

Utover ovan angivna prioriterade fokusomraden inom IFRS, vill Esma ocksa uppmarksamma
vissa fragestallningar kopplade till icke-finansiell information sasom paverkan av Covid-19
pandemin, sociala forhallanden, affairsmodeller och vardekedjor samt risker relaterade till
klimatférandringar, samt paverkan pa alternativa nyckeltal.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Tillsyn 6ver APM

Infor granskningen av arsredovisningar 2019 har Esma

tillkannagivit prioriterade fokusomraden for

redovisningstillsynen. Esma har ocksa inom ramen for Del i Esma:s
prioriterade fokusomrdden betonat att bolag sarskilt fo/<usomr51den under
uppmarksammar vikten av att i 6vrigt tillhandahalla tillrackliga

upplysningar for att goéra det mojligt for anvandare av 2020
finansiella rapporter att forsta grunden for och
anvandbarheten av nyckeltal och sarskilt nar det galler
andringar till f6ljd av IFRS 16.

Namnden har darutéver valt att som sarskilt fokusomrade i sin granskning av arsredovisningar
2019 uppmarksamma beskrivningen av alternativa nyckeltal vid forekomsten av sa kallade
engangs- och jamforelsestorande poster.

Regelverket for redovisning av alternativa nyckeltal aterfinns dels i Esma:s Riktlinjer for
Alternativa nyckeltal’ frdn 2015 samt i Questions & Answers till ESMA Guidelines?, med senaste
utgava fran april 2020, da uppdaterad med en Q&A 18 rorande alternativa nyckeltal mot
bakgrund av Covid 19 (Application of the APM Guidelines in the context of Covid 19).

Esma:s riktlinjer for alternativa nyckeltal ar tillampliga i samtliga de sammanhang dar
obligatorisk finansiell information offentliggors enligt 17 kap. LV, exempelvis delarsrapport,

6 European common enforcement priorities for 2020 annual reports (ESMA32-63-1041). Dokumentet ar
tillgangligt pa www.redovisningstillsyn.se.

7 Questions and answers on ESMA Guidelines on APM (ESMA32-51-370). Dokumentet &r tillgangligt pa
www.redovisningstillsyn.se.

8 Esma Guidelines on Alternative Performance Measures (EN) (ESMA/2015/141). Dokumentet &r
tillgangligt pa www.redovisningstillsyn.se.
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bokslutskommuniké, arsredovisning mm., liksom information enligt
Marknadsmissbruksférordningen och regelverket for prospekt.

lakttagelser och rekommendationer

Namndens O6vervakning och granskning av arsredovisningar 2019 har omfattat
informationsgivning enligt Esma:s riktlinjer for alternativa nyckeltal. | samband darmed har ett
antal iakttagelser och avvikelser fran regelverket kunnat konstateras. Totalt har 8 avvikelser
fr&n Esma:s riktlinjer konstaterats.®

Merparten av Néamndens iakttagelser och beslutade avvikelser avser forekomsten av alternativa
nyckeltal och/eller justerande alternativa nyckeltal dar en avstamning eller brygga mot det icke
justerade nyckeltalet eller de finansiella rapporterna saknas eller ar svar att finna. Ibland saknas
ocksa definitioner av anvanda nyckeltal, liksom beskrivning och motivering pa vilket satt det
anvanda nyckeltalet ger mer information till anvandaren och hur det anvands internt inom
bolaget.

En notering Namnden ocksa gjort avser var i bolagets informationsgivning definitioner,
berdkningar och avstdmningar av APM presenteras. | de fall dessa inte lamnas direkt i anslutning
till de finansiella rapporterna, utan bifogas genom hanvisning (Efterlevnad genom hénvisning,
punkt 45) skall det finnas en enkel och Iattillgdnglig lank eller hanvisning till plats dar
informationen ar publicerad. Ndmnden har i nagra fall funnit avvikelser dar angivna lankar till
hemsida m.m. inte tillhandahallit den férvantade informationen.

Namnden har vidare noterat att det bland bolagen ar vanligt

forekommande med anvandning av begrepp som

"engangsposter” respektive "jamforelsestorande poster” eller Beskrivning av
liknande definitioner. Av Esma:s riktlinjer for alternativa alternativa nycke/ta/
nyckeltal, punkt 26, framgar att det for APM och justerade
APM ska finnas en avstamning eller brygga till den “mest
direkt avstambara posten, delsumman eller totalsumman som jamférelsestorande
anges i den finansiella rapporten”. Vidare ska i poster
avstamningen/bryggan “de materiella avstamningsposterna

identifieras och forklaras var for sig”.

vid forekomsten av

Av Namndens granskning har framgatt att i de flesta fall finns definitioner, beskrivningar
avstamningar, och kvantifieringar av avstamningsposter. Dock har i flera fall avvikelser noterats
dar en allt for generell forklaring eller for hog aggregering anvants vilket inte gjort det moijligt
att forsta karaktar och belopp pa enskilda materiella avstamningsposter.

Namnden noterar en successiv forbattring i efterlevnad av Esma:s riktlinjer for alternativa
nyckeltal jamfért med foéregaende ar, men mot bakgrund av omfattningen av avvikelser i arets
granskning vill Namnden i likhet med foregaende ar, lamna ett antal rekommendationer till
fortsatta forbattringar genom att uppmana bolagen att;

1. Samla sammanstallningar av definitioner, forklaring till anvandning, harledningar
och berakningar av alternativa nyckeltal pd en gemensam plats.

2. | den berorda finansiella rapporten Idmna en tydlig och enkel hanvisning/lank till
sammanstallningen enligt ovan, i alla sammanhang som APM anvands

9 Niamnden har granskat APM i samtliga &rsredovisningar och halvarsrapporter som ingdr i arets urval.
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(arsredovisning, delarsrapporter, pressreleaser och annan rapportering som
omfattas av MAR).

3. Ge en bolagsspecifik forklaring till nyttan och anvandningen av en specifik APM

4. Forklara och identifiera vad bolaget inkluderar i vissa definitioner sdasom
"jamforelsestorande poster”, “engangsposter” eller motsvarande.

5. GOr tydliga avstamningar av APM mot de finansiella rapporterna dar materiella
avstamningsposter identifieras och forklaras var for sig.

6. Harled tydligt berakningar av justerade poster och ldmna en specificerad brygga till

relevant post, delsumma eller totalsumma i de finansiella rapporterna.

|CKE-FINANSIELL INFORMATION

Bakgrund och regelverk

Riktlinjerna for Esma foéreskriver att Esma skall agera inom de regelverk som paverkar Finansiell
rapportering, vilket ocksa inkluderar EU Direktivet (NFRD) om ”Icke Finansiell information”°, EU
direktivet gav EU kommissionen i uppdrag att utarbeta icke bindande riktlinjer for metoder for
rapportering. Riktlinjerna, som gavs ut 2017, skulle ta hansyn till radande basta praxis och lata
foretagen valja att anvanda allmant vedertagna, hogkvalitativa ramar for rapportering.
Riktlinjerna ar icke bindande och skapar inga nya rattsliga skyldigheter.

| Sverige har EU direktivet inarbetats i Arsredovisningslagens (ARL) krav om hallbarhetsrapport
som i allt vasentligt féreskriver det innehall som kommissionens icke bindande riktlinjer anger.
Liksom kommissionens riktlinjer anger inte ARL ndgot specifikt format eller ramverk for
Hallbarhetsrapporten.

Namnden har att inom ramen for tillsynen av den finansiella rapporteringen ocksa 6vervakat
den lagstadgade Hallbarhetsrapporten.

TCFD (Taskforce for Climate Related Financial Disclosures)

EU kommissionen publicerade 2018 en plan for hallbar finansiell tillvaxt (‘Action Plan on
Financing Sustainable Growth!?!). Bakgrunden var Parisavtalet och dkat fokus pd behov av
atgarder for att minska CO2 (GHG) utslapp. Kommissionen ansag att bolagen har en kritisk roll i
arbetet att reducera utslapp och att investerare har behov av 6kad information vid utvarderingar
och val av hallbara investeringar. | juni 2019 gav EU kommissionen ut ett tilldgg till tidigare
utgivna icke bindande riktlinjer, i syfte att starka genomslag for TCFD:s rekommendationer inom
EEA omradet. “Supplement on reporting climate- related information” ("Tilldgget”)'? 4r ddrmed
ett tillagg till — och utgor del av tidigare utgivna icke bindande riktlinjer. Tilldgget ar fokuserat pa

10 EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2014/95/EU av den 22 oktober 2014 om andring av
direktiv 2013/34/EU vad galler vissa stora foretags och koncerners tillhandahallande av icke-finansiell
information och upplysningar om mangfaldspolicy

11 Action Plan on Financing Sustainable Growth, https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-
finance-renewed-strategy_en

12 Supplement on reporting climate- related information,
https://ec.europa.eu/finance/docs/policy/190618-climate-related-information-reporting-
guidelines_en.pdf
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klimatrelaterad information. Den ger en tydlig rekommendation till bolag att ta del av TCFD och
dess branschspecifika vagledningar.

Tillagget pekar ocksa pa vikten att félja TCFD:s rekommendation att inkludera icke finansiell
information i bolagets “main stream annual filing” — i Sverige foretradesvis arsredovisningen. Ett
viktigt klargorande i Tillagget ar att vasentlighetsbegreppet utvecklas. Dels skall vasentlighet
bedémas ur ett finansiellt och icke finansiellt perspektiv (miljopaverkan/social paverkan) och
dels skall “double materiality perspective” beaktas — vilket innebér att saval bolagets paverkan
pa omviarlden (i.e. utslapp mm) som omvarldsfaktorers paverkan pa bolaget (ex. vis
temperaturhgjning, vattenforsérjning mm) ska beaktas och beskrivas.

lakttagelser och rekommendationer

Som framgatt ovan, saknar hallbarhetsredovisningen idag ett enhetligt ramverk och format,
vilket forsvarar jamforbarhet mellan bolag och inom branscher.

Mot bakgrund av de allmanna kraven avseende utformning av hallbarhetsrapportering i ARL
tillsammans med det begransade kravet pa extern revisorsgranskning av Hallbarhetsrapporten,
har Namnden under 2020 begrénsat sin tillsyn till att omfatta om en hallbarhetsrapport har
upprattats, och att den omfattar de mest visentliga aspekterna utifran ARL. Nimnden har
darutover foljt upp i vilkken omfattning bolagen beaktat EU kommissionens supplement till icke
bindande riktlinjer fran 2019, avseende tillampning av det dubbla materialitets begreppet enligt
TCFD.

Inom ramen for 2020 ars tillsyn av arsredovisningar 2019 har Namnden i drygt 40 fall stallt fragor
kring bolagens efterlevnad av det dubbla vasentlighetskriteriet. Endast i 10 fall har Namnden
funnit att bolagen beaktat och beskrivit vasentlighet utifran TCFD ramverket. D& EU
kommissionens riktlinjer avseende TCFD och i 6vrigt inte ar bindande har Namnden inte fattat
beslut om nagon avvikelse i denna del. Ndmndens granskning har inte heller i 6vrigt resulterat i
beslut om avvikelser avseende bolagens hallbarhetsrapporter.

Det pagar ett omfattande arbete inom EU med 6versyn av Hallbarhetsdirektivet som véantas i
borjan av 2021 och inférandet av EU Férordningen om hallbara investeringar (Taxonomin).

Esma har i publicerade prioriterade granskningsomraden under 2021 fér arsredovisningar
avseende rakenskapsaret 2020 i sektion 2 redovisat prioriterade tillsynsomraden avseende Icke
Finansiell Information. | Sektion 2 anges som fokusomraden;

= Hallbarhetsfragor drivna av Covid-19 pandemin

= Sociala och personalrelaterade fragor med fokus pa mangfaldsarbete och effekter av
Covid-19 pandemin

= Beskrivning av affairsmodell och vardeskapande

= Riskhantering relaterat till klimatférandringar — med hanvisning till EU Kommissionens
Riktlinjer (TCFD)

Vi rekommenderar darfor bolagen att infér 2020 ars hallbarhetsrapportering

= Beakta EU kommissionens Tillagg till Icke Bindande Riktlinjer for Icke Finansiell
Rapportering

= Beakta TCFD:s rekommendationer

= Beakta Sektion 2 av Esma:s fokusomraden for overvakning av Finansiell information
avseende 2020
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INTERNATIONELLT SAMARBETE

EECS

Namnden deltar aktivt, tillsammans med Finansinspektionen, i den internationella
samordningen av redovisningstillsynen av boérsbolagen inom EU. Detta arbete bedrivs i
European Enforcers Coordination Sessions (EECS), Esmas forum for koordinering av dtgarder och
tolkning av IFRS med syfte att framja en enhetlig tillampning av IFRS-standarderna samt en
enhetlig tillsyn. EECS har moten nio ganger per ar. Fér narvarande deltar vi dven i tva
underliggande arbetsgrupper: arbetsgruppen for icke finansiell rapportering, Narrative
Reporting Working Group, och arbetsgruppen for finansiella foretag, Financial Institution Task
Force.

EECS har en gemensam databas for registrering av viktiga beslut som fattas inom ramen for
redovisningstillsynen i alla EU-medlemslander. En del av besluten i tillsynsdatabasen
offentliggdérs sa att marknadsdeltagarna ska fa information om vad de europeiska
tillsynsmyndigheterna har tagit stallning till i redovisningstillsynen. Under 2019 publicerades en
ny rapport som innehaller utvalda beslut ur databasen, “Extract from the EECS's Database of
Enforcement Decisions”*. Vi rekommenderar bérsbolagen att ta del av dessa beslut.

Som ett led i att koordinera tillsynen gor vi en avstamning mot arenden i EECS:s databas infor
att vi fattar beslut. Vi kan, och ska i mer komplexa och principiella drenden, dven presentera
specifika fragestallningar angaende tolkningen och tillampningen av IFRS standarder som
uppkommit i samband med granskningen pa EECS-moten. Det &r en del i arbetet att koordinera
och stdmma av hur liknande drenden skulle bedémas av andra tillsynsmyndigheter.

Vi deltar aktivt dven i andra internationella samarbeten och sammankomster, sarskilt nordiska,
i syfte att framja och utveckla var verksamhet.

Ndamndens arbete inom EECS och NRWG har under aret

praglats starkt av den paverkan som Covid-19 pandemin haft

pd de finansiella marknaderna och emittenternas  Esma har arbetat for
affarsverksamhet och finansiering. Vikten av en transparent, qtt mildra effekter qv
balanserad och rattvisande rapportering blir an mer viktig nar . .
marknaderna ar turbulenta och risken 6kar. Esma har Covid-19 pa
tillsammans med nationella tillsynsansvariga darfér under kapitalmarknaden
foretradesvis forsta halvaret, dgnat mycket extra tid och
engagemang at att stddja kapitalmarknad och standardsattare
i arbetet att uppratthalla hog kvalitet och fortroende i marknaderna. Utdver samordning och
koordinering av den I6pande tillsynen av den finansiella och icke- finansiella rapporteringen har

Esma dels utformat rekommendationer till finansmarknaderna vid flera tillfallen, dels lamnat
remissvar och deltagit i konsultationer som féregatt uttalanden och tillagg fran regulatorer och
standardsattare.

13 24rd Extract from the EECSs Database of Enforcement (19 juli 2019, ESMA32-63-717). Dokumentet ar tillgingligt
pa Esma:s webbplats, www.esma.europa.eu samt pa www.redovisningstillsyn.se.
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NRWG

Inom Esma ansvarar CRSC (Corporate Reporting Standing Committee) for fragor rérande
finansiell information, revision mm for emittenter pa reglerade marknader. | januari 2018
beslutade CRSC att tillsdtta en arbetsgrupp, Narrative Reporting Working Group (NRWG) med
syfte att stodja utveckling och metoder for tillsynen inom medlemsléanderna inom omradena

= Non-Financial Information disclosures (NFI) — i Sverige Hallbarhetsrapportering enligt
ARL
= Alternative Performance Measures (APM)
NRWG sammantrader regelbundet och har under 2020 haft 7 méten. Namnden deltar aktivt i

NRWG:s arbete som under 2020 har varit starkt inriktat mot att diskutera och férbereda Esma:s
svar och rad utifran en rad initiativinom ESG och Hallbarhetsrapportering.

De mest vasentliga rapporter som diskuterats och forberetts inom NRWG ar;

= ESMA response on EC Consultation on the Review of NFRD
= ESMA Consultation Paper on advice to EC under Article 8 of the Taxonomy Regulation
= ESMA response on IASB Foundation Consultation on Sustainability Reporting

| samtliga fall understalls NRWG:s forslag till rapporter och andra yttranden CRSC f6r behandling
och beslut.

Vidare har NRWG under aret paborjat arbetet att kartlagga forutsattningar for 6kad samordning
och harmonisering av tillsynen 6ver NFl inom EEA i syfte att over tid som slutresultat kunna
etablera riktlinjer likvardiga med de som galler for tillsyn och 6vervakning av IFRS rapportering.

Som ett led i denna kartlaggning har moten och presentationer arrangerats med intressenter av
hallbarhetsrapportering i form av kapitalférvaltare, investerare och férsakringsbolag, for att
battre forsta vilken typ av information intressenter séker och hur de ser pa behov och utveckling
inom omradet.

FITF

FITF (Financial Institutions Task Force) bildades 2017 och arbetar under ledning av Esma
Corporate Reporting Standing Committee (CRSC). Syftet ar att fraimja gemensam tillsynspraxis,
genom att bygga upp och dela kunskap och erfarenheter om genomférandet och tillampningen
av IFRS 9 "Finansiella instrument" och IFRS 17 "Forsakringsavtal". Gruppen har ett nara
samarbete med andra arbetsgrupper inom ESMA och sarskilt (EECS). FITF sammantrader
I6pande under aret och Namnden har deltagit i fem moten under 2020.
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