BESLUT I NAMNDEN FOR SVENSK
|| REDOVISNINGSTILLSYN

Bolaget AB 20 2025
Att. CFO

Granskning av arsredovisning for 2024

Namnden for svensk redovisningstillsyn ("Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s (“bolaget”) arsredovisning for 2024 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 8 maj, den 24 juni och den 21 augusti 2025. Namnden har tagit del
av bolagets svar den 9 juni, den 25 juni och den 2 september 2025. Baserat pa den skriftliga
korrespondensen i drendet bedémer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran
tillampliga bestammelser i IFRS-regelverket pa ett satt som kan paverka bedémningen av den
finansiella informationen. Ndamndens bedémning och beslut i drendet framgar nedan. Bolaget
har getts mojlighet att kommentera Namndens prelimindra beddmning i en
avstamningsskrivelse den 15 oktober 2025. Bolaget inkom med anledning av detta med ett svar
den 29 oktober 2025 vilket har beaktats i nedanstaende slutliga bedémning i tillampliga delar.

1. Upplysningar om onoterade innehav varderade till verkligt varde — I[FRS 13

Aktier och andelar i onoterade innehav utgor 12 procent av bolagets tillgangar. Posten
bestar av ett antal olika innehav vilket framgar i not dar bland annat bolagsnamn, antal
andelar, kapitalandel och réstandel specificeras. Bolaget lamnar dock inga upplysningar
om redovisat varde per innehav. Bolaget upplyser vidare i not for finansiella tillgangar
och skulder om att posten till storsta delen utgors av tre olika innehav, vilka tillsammans
utgor 99 procent av posten.

Bolaget ar ett investmentféretag vars intdkter framst utgors av vardeforandringar pa
virdepapper, erhalina utdelningar samt ranteintékter. Arets vardeférandring av aktier
och andelar i onoterade innehav utgor 52 procent av bolagets totala intdkter. Bolaget
har i svar lamnat en specifikation som visar att de tre vdasentliga innehaven tillsammans
har haft en vardedkning som motsvarar hela arets vardeférandring pa onoterade
innehav, varav det storsta innehavet star for 71 procent av den totala vardeforandringen
av aktier och andelar i onoterade innehav.

| upplysningarna framgar ocksa att samtliga innehav varderas enligt Niva 3 i hierarkin
for verkligt varde. Vidare presenteras ett urval av de indata som anvants vid varderingen
sasom EBIT-multiplar och omsattningsmultiplar i breda intervall. Det framgar dven att
vardering kan ske utifrdn senaste transaktion om det finns en nyligen avslutad
nyemission/aktietransaktion att beakta. Den véarderingsteknik som anvants for att
faststalla det verkliga vardet for respektive innehav, samt de icke-observerbara indata
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som respektive varde baseras pa, framgar inte av arsredovisningen. Bolaget upplyser
dven om total resultateffekt vid en vardeférandring pa 10 procent pa de tre innehaven
tillsammans, samt resultateffekt vid en 10 procent multipel-férandring for dessa
innehav tillsammans.

Bolaget har i svar angett att tva av de vasentliga innehaven varderas med EBIT-multiplar
och ett innehav varderas pa senast pris.

Bolaget redogor i not dvergripande for varderingen av innehaven och namner alla fyra
varderingtekniker samt breda intervall pa EBIT- och omsattningsmultiplar. Det saknas
foretagsspecifik information om den faktiska varderingstekniken for de tre vasentliga
innehaven, till exempel att tva av dessa varderas utifran EBIT-multiplar och ett innehav
till senaste transaktionskurs.

Av arsredovisningen framgar att bolagets onoterade innehav verkar i olika branscher
med varierande marknadsférutsattningar och konkurrenskraft, samt att kundberoendet
varierar liksom beroendet av nyckelpersoner.

IFRS 13 punkt 93 anger den information som atminstone ska ldmnas for varje klass av
tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde. For information om att bestdmma
lampliga klasser av tillgangar och skulder hanvisas till punkt 94.

Enligt IFRS 13 punkt 93 a. ska ett foretag for dterkommande och icke aterkommande
varderingar till verkligt varde upplysa om varderingen till verkligt varde pa balansdagen.

Enligt IFRS 13 punkt 93 d. ska ett foretag for varderingar till verkligt varde som hanfors
till Nivd 2 och Niva 3 i hierarkin for verkligt viarde lamna en beskrivning av
varderingstekniken eller varderingsteknikerna och de indata som anvants vid
varderingen till verkligt varde. For varderingar till verkligt varde som hanfors till Niva 3 i
hierarkin for verkligt varde ska ett féretag lamna kvantitativ information om betydande
icke observerbara indata som anvants vid varderingen till verkligt varde.

Enligt IFRS 13 punkt 93 h. ska ett foretag for varderingar till verkligt varde som hanférs
till Niva 3 i hierarkin for verkligt vdarde dven lamna en forklarande beskrivning av hur
kanslig varderingen till verkligt varde ar for férdandringar i icke observerbara indata, om
en forandring i dessa indata till ett annat belopp skulle kunna leda till en betydligt hogre
eller lagre vardering till verkligt varde. Dessutom ska féretag om en andring i icke
observerbara indata i syfte att aterspegla rimligt maojliga alternativa antaganden skulle
forandra det verkliga vardet i betydande utstrackning ange detta och lamna upplysning
om effekten av dessa andringar. Féretaget ska upplysa om hur effekten av en andring
for att aterspegla ett rimligt mojligt alternativt antagande har berdknats.

IFRS 13 punkt 94 anger att ett foretag ska bestdmma lampliga klasser av tillgangar och
skulder pa basis av a. tillgangens eller skuldens karaktar, egenskaper och risker, och b.
den niva i hierarkin for verkligt varde som varderingen till verkligt varde hanfors till. Det
kan behovas fler klasser for varderingar till verkligt varde som hanfors till Niva 3 i
hierarkin for verkligt varde, eftersom dessa varderingar ar mer osakra och subjektiva.
Det kraver bedomning att bestamma lampliga klasser av tillgangar och skulder for vilka
upplysningar om varderingar till verkligt viarde ska lamnas. En klass av tillgangar och
skulder kraver ofta stérre uppdelning dn de poster som redovisas i rapporten over
finansiell stallning.



Bolaget har i svar angett att de i enlighet med IAS 1 punkt 31 valt att inte sarredovisa de
onoterade innehaven da de bedomer att vardet pa respektive innehav inte utgor en
alltfor vasentlig komponent i bolagets arsredovisning. Bolaget hanvisar dven till att ett
offentliggérande av exakta enskilda varden negativt kan paverka dess mojlighet att
erhalla ett attraktivt pris vid férsdljning av innehav.

IAS 1 punkt 31 anger att ett foretag inte behover lamna nagon sarskild upplysning som
kravs av en IFRS om informationen som foljer av den upplysning inte ar vasentlig.
Namndens bedémning ar att informationen om de onoterade innehaven ar vasentlig.

Enligt Namndens beddmning lamnar bolaget, for innehav varderade enligt Niva 3 i
hierarkin for verkligt varde, inte en tillrackligt granular indelning i klasser enligt IFRS 13
punkt 94, utan de stérsta onoterade innehaven bor upplysas om enskilt. Dessa utgor
enligt Ndmndens bedémning egna klasser. D3 tre av innehaven utgor 99 procent av
posten ar det Ndimndens bedémning att det utifran den information som lamnas ar svart
att bilda sig en uppfattning om de vasentliga innehavens risk da information om dessa
presenteras tillsammans med Ovriga ovasentliga innehav. Dessutom ger det breda
angivna intervallet for EBIT-multiplar inte relevant information da tva av de vasentliga
innehaven varderas utifran EBIT-multiplar som ligger i den nedre delen av intervallet.
De onoterade innehaven verkar aven i olika branscher och vdrderas med olika
varderingstekniker. Namndens uppfattning ar vidare att bolagets forklaring att
offentliggjorda varden skulle kunna paverka avyttringspriser inte bedéms relevant da
det inte har stdd i IFRS.

Namndens bedomning ar darfor att det kravs en mer granular indelning av innehavet.
Namndens bedomning ar vidare att en upplysning om verkligt varde enligt IFRS 13 punkt
93 a., varderingsteknik och betydande icke observerbara indata och kvantitativ
information om dessa enligt IFRS 13 punkt 93 d. tillsammans med kanslighetsanalys
enligt IFRS 13 punkt 93 h. bor lamnas for varje enskilt vasentligt innehav.

Den utelamnade informationen bedéms vasentlig for att en anvandare av de finansiella
rapporterna ska kunna bedéma de varderingstekniker och indata som anvands for att
ta fram varderingarna och effekten av varderingarna pa resultatet eller 6vrigt
totalresultaltat for perioden da de vésentliga onoterade innehaven utgér en vasentlig
del av bolagets intdkter och en vasentlig del av bolagets tillgangar.

Bolaget har i svar framfort att de noterat Namndens synpunkter och att de har for avsikt
att i kommande arsredovisning ldmna utforligare upplysningar om bolagets vasentliga
onoterade innehav och dess varderingar.

Beslut

Namnden bedomer att den uteldamnade informationen om redovisat varde,
varderingsmetoder, indata och kanslighetsanalys fordelat pa klasser ar en ringa
overtradelse av regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens féreskrifter
(FFFS 2018:18) och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning lamna den
aktuella informationen enligt IFRS 13 punkt 93 a., d., h. och 94.



Upplysningar om valutarisk — IFRS 7

Bolaget skriver i not for finansiella tillgdngar och skulder att dess rantebirande
placeringar ar i saval svenska kronor som utlandsk valuta och da huvudsakligen i euro,
US-dollar och norska kronor, men andra valutor kan forekomma. | not skriver bolaget
angaende valutarisken att bolaget inte har ndgon naturlig transaktionsexponering och
att valutaexponering endast uppstar i de fall det sker en investering i ett utlandskt
vardepapper. Bolaget anger vidare att det inte gar att géra nagon meningsfull
kdnslighetsanalys, da det utover ndamnda valutaexponeringar dven finns indirekta
valutakursrisker i de delar av innehavet som har internationell verksamhet samt i delar
av obligationsportfoljen.

Bolaget har i sitt svar till Namnden inkommit med specifikation Over valuta- och
forfalloférdelning 6ver sina kortfristiga finansiella placeringar. Specifikationen visar att
bolaget har exponering mot euro, US-dollar, norska kronor och GB-pund som
tillsammans uppgar till en vasentlig andel av totala tillgangar. Bolaget har dven i svar
angett att de inte beddémer en utférligare beskrivning eller sarredovisning av
valutarisken som meningsfull da de genom I6pande terminssdkring minimerar
valutarisken i den rantebarande portfoljen.

Namnden har i svar erhallit bolagets interna rapportering vilken ar utforlig och
innehaller bland annat valutatabeller 6ver rantebarande placeringar och noterade aktier
samt samtliga rantebarande vardepapper per valuta.

Enligt IFRS 7 punkt 31 ska ett féretag lamna upplysningar som gor det mojligt for
anvandare av de finansiella rapporterna att bedéma karaktdr och omfattning av de
risker som uppstar genom finansiella instrument och som foretaget ar exponerat for vid
rapportperiodens slut.

IFRS 7 punkt 34 anger att for varje typ av risk som harror fran finansiella instrument ska
ett foéretag lamna sammanfattande kvantitativa uppgifter om foretagets exponering
mot denna risk i slutet av rapportperioden. Dessa upplysningar ska baseras pa
information som internt rapporteras till nyckelpersoner i ledande stallning inom
foretaget (enligt definitionen i IAS 24 Upplysningar om narstaende), till exempel
foretagets styrelse eller verkstallande direktor.

IFRS 7 punkt 40 anger att ett foretag ska lamna en kénslighetsanalys for varje typ av
marknadsrisk som foretaget ar exponerat for vid rapportperiodens slut, utvisande hur
resultatet och eget kapital hade paverkats av rimligt mojliga forandringar i den relevanta
riskvariabeln per rapportperiodens slut, tillsammans med de metoder och antaganden
som kanslighetsanalysen bygger pa, och férandringar i metoder och antaganden sedan
foregaende period samt orsakerna till sadana férandringar.

IFRS 7 B24 anger att en kdnslighetsanalys ska lamnas for varje valuta for vilken ett
foretag har betydande exponering.

Namndens uppfattning ar att bolaget har betydande valutaexponering och darfor i
enligt med IFRS 7 punkt 31 och punkt 34 ska lamna upplysningar om tillgangar respektive
skulder i andra valutor an den funktionella valutan. Ndmndens bedémning ar ocksa att
bolaget i enlighet med IFRS 7 punkt 40 och punkt B24 ska lamna en kanslighetsanalys
for bolagets valutarisk tillsammans med de metoder och antaganden som



kdnslighetsanalysen bygger pa. Ndmnden konstaterar dven att bolagets ledning far
utforlig information om valutaexponering.

Den uteldmnade informationen beddms vasentlig for att en anvandare av de finansiella
rapporterna ska kunna bedéma bolagets valutaexponering och dess majliga paverkan
pa resultat och eget kapital.

Bolaget har i svar framfort att de har noterat Namndens synpunkter och att de har for
avsikt att i kommande arsredovisning ldmna mer uttommande information om bolagets
valutarisk.

Beslut

Namnden beddémer att den uteldmnade informationen om valutaexponering och
kdnslighetsanalys ar en ringa Overtradelse av regelverket enligt 13§ andra stycket i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar bolaget att i kommande
arsredovisning lamna den aktuella informationen enligt IFRS 7 punkterna 31, 34 och 40.

Betrdffande ovriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgarder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska drendet
ldmnas 6ver till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Ndmndens hemsida i
anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgdngliga i
Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stangs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Maria Snébohm Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1148, FFFS 2018:18.



