BESLUT I NAMNDEN FOR SVENSK
|| REDOVISNINGSTILLSYN

Bolaget AB 15 2025
Att. CFO

Granskning av arsredovisning for 2024

Namnden for svensk redovisningstillsyn ("Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s (”bolaget”) arsredovisning for 2024 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 14 maj 2025. Namnden har tagit del av bolagets svar 13 juni 2025.
Baserat pd den skriftliga korrespondensen och 6vrig kommunikation i drendet bedomer
Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran tillampliga bestammelser i IFRS-regelverket
och ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal (APM) pa ett satt som kan paverka bedémningen
av den finansiella informationen. Namndens bedémning och beslut i drendet framgar nedan.
Bolaget har getts modjlighet att kommentera Namndens prelimindra beddémning i en
avstamningsskrivelse den 20 augusti 2025.

1. Upplysningar avseende nedskrivningsprovning av goodwill — IAS 36

Bolagets goodwill uppgar enligt arsredovisningen 2024 till drygt 40 procent av
tillgangarna och ca 130 procent av det egna kapitalet. Redovisningsprinciperna for
goodwill och nedskrivningsbedomning beskrivs i not. Omradet anges ocksa i not for
vasentliga uppskattningar och beddmningar, samt i not for goodwill och
nedskrivningsbedémningar. Dar anges att de mest vdsentliga antagandena avser den
organiska forsaljningstillvaxten, rorelsemarginalens utveckling, férandringen av
operativt sysselsatt kapital samt relevant WACC, vilken anvands for att diskontera de
framtida kassaflédena.

Bolaget beskriver i not de antaganden som gjorts bade kvalitativt och kvantitativt. Av
noten framgar framfor allt hur de kommit fram till antagandet om 2 procent tillvaxttakt
bortom prognosperioden. Bolaget beskriver hur de har testat de olika antagandena for
kadnslighet. Bolaget lamnar kvantitativa upplysningar om antaganden om tillvaxttakt och
WACC, men kvantitativa upplysningar om den antagna rorelsemarginalens utveckling,
samt forandring av operativt sysselsatt kapital saknas.

Enligt IAS 36 punkt 134 d. i. ska ett bolag om enhetens atervinningsvarde baseras pa
nyttjandevarde l|amna information om varje viktigt antagande pa vilket
foretagsledningen har baserat sina kassaflodesprognoser for den period som tacks av
de senast gjorda budgetarna/prognoserna. Viktiga antaganden ar sddana antaganden
for vilka enhetens atervinningsvarde ar mest kansligt.

Namndens beddémning ar att da bolaget beskriver rorelsemarginalens utveckling och
forandringen av operativt sysselsatt kapital som tva av de mest vasentliga antagandena
bor dven upplysningar enligt IAS 36 punkt 134 d. i. lamnas for dessa antaganden.
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Namndens bedomning ar att avsaknaden av informationen ar vasentlig for en lasare av
bolagets finansiella rapport da goodwill utgér en vasentlig del av bolagets tillgangar och
eget kapital.

Beslut

Namnden bedémer att den uteldmnade informationen om viktiga antaganden ar en
ringa Overtradelse av regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning lamna
den aktuella informationen enligt IAS 36 punkt 134 d. i.

ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal

| bolagets arsredovisning beskrivs verksamheten framfor allt utifran bolagets finansiella
modell, vilken férklaras i arsredovisningen.

Bolaget anvander genomgaende nyckeltalet Rorelseresultat fére avskrivningar, som inte
aterfinns i resultatrakningen enligt IFRS. Nyckeltalet definieras i not som:
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgdngar, forvarvsrelaterade kostnader och jamforelsestérande poster,
men inklusive avskrivningar pa évriga immateriella tillgangar, byggnader och mark, samt
maskiner och inventarier.

Begreppet finns med vid presentationen av bolagets finansiella modell. De avskrivningar
som dar presenteras avser avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar,
vilket ar mindre an de totala avskrivningarna. Anvandandet av det generella begreppet
avskrivningar framstar har som vilseledande.

ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal punkt 22 anger att |lamnade alternativa
nyckeltal bor betecknas pa ett sadant satt att namnet avspeglar deras innehall och
berakningsgrund for att undvika att ge anvandarna vilseledande information.

Namndens beddmning ar att begreppet Rorelseresultat fére avskrivningar &r
vilseledande da det inte aterspeglar dess innehall. Bedomningen ar darfor att det
anvanda begreppet avviker fran punkt 22 i ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Namndens beddmning ar att avsteget fran punkt 22 i ESMA:s riktlinjer for alternativa
nyckeltal ar vasentligt d3a begreppet Rorelseresultat fore avskrivningar kan vara
vilseledande for anvdandarna av de finansiella rapporterna.

Beslut

Namnden beddmer att den anvanda beteckningen ar en ringa Overtrddelse av
regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning beteckna nyckeltalet i enlighet
med ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal punkt 22.



Betraffande ovriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgarder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska drendet
ldmnas 6ver till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Ndmndens hemsida i
anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgangliga i
Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stdngs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Maria Snébohm Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1148, FFFS 2018:18.



