BESLUT I NAMNDEN FOR SVENSK
|| REDOVISNINGSTILLSYN

Bolaget AB 13 2025
Att. CFO

Granskning av arsredovisning for 2023

Namnden for svensk redovisningstillsyn (“Namnden”) har granskat den finansiella informationen i
Bolaget AB:s ("bolaget”) arsredovisning fér 2023 och har med anledning av detta stallt fragor till
bolaget den 30 oktober 2024 och den 26 februari 2025, samt den 14 april 2025. Namnden har tagit del
av bolagets svar den 26 november 2024, 17 mars 2025 och den 8 maj 2025. Baserat pa den skriftliga
korrespondensen och 6vrig kommunikation i arendet beddmer Namnden att bolaget i vissa avseenden
avviker fran tillimpliga bestimmelser i IFRS-regelverket och arsredovisningslagen (ARL) pa ett satt som
kan paverka bedomningen av den finansiella informationen. Namndens bedémning och beslut i
arendet framgar nedan. Bolaget har getts mojlighet att kommentera Namndens prelimindra
beddmning i en avstamningsskrivelse den 2 juli 2025.

1. Finansiella anlaggningstillgdngar — RFR2

Bolaget redovisar i arsredovisningen for 2023 finansiella anlaggningstillgangar med utgangspunkt
i anskaffningsvardet. Denna varderingsprincip ar i enlighet med undantagen fran IFRS 9 i RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Bolaget har sdledes valt att inte tillampa IFRS 9. Vid utgangen
av 2023 &r det bokforda vardet narmare 300 mnkr, vilket i not anges motsvara verkligt varde. |
redovisningsprinciperna anges parallellt att det finns ett totalt nedskrivningsbehov vid utgangen
av 2023 pa narmare 40 mnkr jamfort med portféljens anskaffningsvarde. | brev till Namnden har
bolaget vidimerat att denna nedskrivning ar beaktad i redovisningen. | resultatrdakningen 2023
redovisas ett “resultat fran finansiella anlaggningstillgangar” med ett positivt belopp pa nara 30
mnkr (f @ negativt) utan forklaring i not.

| RFR 2 anges, i tillaggen rorande IFRS 7, punkt 2, att storre féretag ska for varje post som tas upp
som anldggningstillgang i balansrdkningen lamna upplysningar om anlaggningstillgangar enligt 5
kap. 25 §, andra och tredje styckena i ARL. Av ARL 5 kap. 25 § framgar i andra stycket punkt 2 att
storre foretag ska lamna upplysningar om ackumulerade nedskrivningar, vilket saknas i
arsredovisningen. Dessa uppgar till ndrmare 40 mnkr vid utgangen av 2023 och drygt 60 mnkr vid
utgangen av 2022.

Namnden saknar dven en redogorelse over varderingstekniker och de indata som anvants for att
ta fram det verkliga vardet pa de finansiella anldaggningstillgangarna vid utgangen av 2023 som
bolaget lamnar upplysning om enligt IFRS 13, punkt 97. | punkt 97 anges att ett féretag for varje
klass av tillgangar som inte varderas till verkligt varde i rapporten éver finansiell stallning, men for
vilka information om verkligt varde lamnas, ska lamna den information som kravs i punkt 93 b och
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d. Namnden saknar darmed dven upplysning om den niva i hierarkin som varderingarna till verkligt
varde hanfors till i sin helhet (Niva 1, 2 eller 3). Bolaget anger i svar till Namnden att virderingen
sker enligt niva 3 och till vad bolaget kallar NAV-kurs.

Av det svar som Namnden erhdllit fran bolaget framgar dven att det resultat fran finansiella
anlaggningstillgangar som redovisas i resultatrédkningen ar ett netto av flera poster, bland annat
valutakursférandringar och realiserat resultat fran finansiella tillgangar. IAS 21 punkt 52 a anger
att valutadifferenser som redovisas i resultatet skall specificeras i notupplysningarna. Samtidigt
anges i IAS 1 punkt 82 aa att vinster och forluster som ar en foljd av borttagande fran rapporten
over finansiell stallning av finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde, skall
specificeras i rapporten over resultat.

Slutligen anger bolaget i noten rorande finansiella risker att bolaget ar utsatt for fyra olika risker -
ranterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Dar anges vidare att bolaget avser att i de flesta
fall investera i finansiella instrument med rorlig ranta och att exponeringen mot innehav med fast
rénta vid arsskiftet uppgick till drygt 10 procent av investeringsportféljen. Namnden konstaterar
att bolagets huvudsakliga placering ar i en enskild kreditfond. Ndamnden konstaterar vidare att
fondens investeringar vid utgangen av 2023 innefattade aktier, samtidigt som fondens
huvudsakliga inriktning ar placeringar i féretagsobligationer utan kreditbetyg.

Foretag som valt att inte tillampa IFRS9 i enlighet med undantagen i RFR 2, punkt 2 skall
folja IFRS 7 i tillampliga delar. IFRS 7 innehdller bland annat krav pa information om kvalitativa
beskrivningar avseende karaktdren av de risker som uppstar genom finansiella instrument, samt
kvantitativ information om risk- och kapitalsituationen, liksom specifikationer avseende
redovisade belopp.

IFRS 7 punkt 31 anger att ett foretag ska lamna upplysningar som gor det mojligt foér anvandare av
de finansiella rapporterna att bedéma karaktar och omfattning av de risker som uppstar genom
finansiella instrument som foretaget ar exponerat for vid rapportperiodens slut. IFRS 7 punkt 33 a
(kvalitativa upplysningar) anger att ett foretag skall lamna upplysning om exponeringen for risk
och dess uppkomst. IFRS 7 punkt 34 a (kvantitativa upplysningar) anger att foretaget, for varje typ
av risk som harror fran finansiella instrument, ska lamna sammanfattande kvantitativa uppgifter
om foretagets exponering mot denna risk i slutet av rapportperioden. Upplysningarna skall baseras
pa information som internt rapporteras till nyckelpersoner i ledande stéllning inom féretaget, till
exempel foretagets styrelse eller verkstallande direktor.

Namnden noterar att bolaget utokat upplysningarna i arsredovisningen 2024 och upplyser om
ackumulerade nedskrivningar for de finansiella anlaggningstillgangarna, samt arets aterforda
nedskrivningar for 2024 och 2023. Namnden noterar vidare att bolaget kompletterat
arsredovisningen 2024 med en not till posten Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar. Dar
specificeras arets valutakursresultat och arets realiserade resultat for finansiella
anlaggningstillgangar.



Beslut
Namnden gor féljande beddmning.

Arsredovisningen for 2023 saknar information enligt 5 kap, 25 § andra och tredje styckena i
ARL, rérande ackumulerade nedskrivningar.

Namnden saknar dven en redogorelse 6ver varderingstekniker och de indata som anvants for
att ta fram det verkliga vardet pa de finansiella anldggningstillgdngarna som bolaget lamnar
upplysning om enligt IFRS 13, punkt 97.

Arsredovisningen saknar dartill information enligt 1AS 21 punkt 52 a avseende
valutadifferenser.

Information enligt IAS 1 punkt 82 aa. saknas, som avser vinster och forluster avseende
finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Slutligen saknar arsredovisningen information enligt IFRS 7 punkt 31, 33 a och 34 a rérande
varderingstekniker och indata.

Namnden bedomer att den utelamnade informationen ar en ringa 6vertradelse av regelverket
enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella informationen enligt ovan.

2. Kapital- och vinstandelslan — RFR 2

Bolaget har finansierat verksamheten med kapital- och vinstandelslan (bendmnt i det
foljande vinstandelslan). Enligt noten for redovisningsprinciperna anges att lanet redovisas
till upplupet anskaffningsvarde enligt undantagen fran IFRS 9 i RFR 2, punkt 2. Vidare framgar
i redovisningsprinciperna att upplupet anskaffningsvarde ar beroende av underliggande
avkastning pa bolagets tillgangar. Lanet |I6per med en ranta pa 5 procent, samtidigt som lanet
kan ge en hogre rantebetalning berdknad som Stibor 3 manader plus ett paslag. Enligt
bolaget ar den totala avkastningen pa lanet beroende av bolagets resultat, vilket preciseras
till den avkastning som genereras pa bolagets finansiella tillgangar.

| svar till Namnden anger bolaget att upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilken
lanen varderas vid forsta redovisningstillfallet, diskonterade med den effektivranta som
berdknades vid anskaffningstillfallet. Vidare anger bolaget att det upplupna
anskaffningsvardet ar baserat pa uppskattade kassafloden, och att dessa uppdateras om
uppskattningen andras i enlighet med IFRS 9 B5.4.6. Denna paragraf anger att om ett foretag
reviderar sina uppskattningar av utbetalningar eller inbetalningar.., ska det justera..,
upplupet anskaffningsvarde for en finansiell skuld for att aterspegla faktiska och reviderade
uppskattade avtalsenliga kassafléden. Enligt notupplysningarna for den finansiella skulden
har bolaget beraknat, vad som bendgmns marknadsvardet pa vinstandelslanet vid utgangen
av 2023 till knappt 400 mnkr, vilket ocksa motsvarar redovisat varde. Nominellt viarde uppgar
till ett nagot hogre belopp.

Bolaget har i svar till Namnden preciserat att med begreppet marknadsvarde avses ett
upplupet anskaffningsvarde som berdaknats med hjalp av effektivrantemetoden.



Namnden saknar en redogorelse i redovisningsprinciperna i enlighet med IFRS 7 punkt 21
over hur upplupet anskaffningsvarde pa vinstandelslanet berdknats vid utgangen av 2023,
samt hur bolaget beaktat sina reviderade uppskattningar av utbetalningar och justerat
vinsandelslanens upplupna anskaffningsvarde utifran tillampningen av IFRS 9 B5.4.6. Enligt
IFRS 7 punkt 21 férvantas information om den varderingsgrund for finansiella instrument
som anvands vara vasentlig information om redovisningsprinciper.

Vinstandelslanen loper pa mycket lang sikt, dver 20 ar. Namnden saknar dock en
|6ptidsanalys av de aterstaende avtalade loptiderna av vinstandelslanet i enlighet med IFRS 7
punkt 39 a, samt B11B. Loptidsanalysen ska enligt punkt B11D utvisa avtalade odiskonterade
kassafloden.

Slutligen redovisas i posten rantekostnader och liknande resultatposter daven begreppet
”06vriga finansiella kostnader” pa ett betydande belopp utan nagon forklaring. Av bolagets
svar till Namnden framgar att i beloppet ingar realiserat resultat pa vinstandelslan. Enligt
IFRS 7 punkt 20 b skall rantekostnader redovisas (enligt effektivrantemetoden) pa finansiella
skulder som inte varderas enligt verkligt varde.

Namnden noterar att bolaget i arsredovisningen 2024, i upplysningarna till posten
Réntekostnader och liknande resultatposter sarskiljer rantekostnaderna for ”"Rénta pa
kapital- och vinsandelslan”.

Beslut
Namnden gor féljande bedémning.

| arsredovisningen for 2023 saknar Namnden en redogodrelse i redovisningsprinciperna i
enlighet med IFRS 7 punkt 21 6ver hur upplupet anskaffningsvarde har berdknats, samt hur de
reviderade uppskattningarna av utbetalningar har beaktats.

| arsredovisningen saknas dven en Iéptidsanalys i enlighet med IFRS 7 punkt 39 a, samt B11B
och B11D.

Slutligen saknas i arsredovisningen en precisering av rantekostnader pa vinstandelslanet i
enlighet med IFRS 7 punkt 20 b.

Namnden bedémer att den uteldamnade informationen ar en ringa 6vertradelse av regelverket
enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella informationen enligt ovan.

Betraffande Ovriga fragestdllningar som har férekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.



Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgarder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska arendet [amnas
over till Finansinspektionen®. Beslutet kommer att publiceras pa Ndamndens hemsida i anonymiserad
form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgangliga i Admincontrol under 30 dagar
efter detta beslut. Darefter stangs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Maria Sndbohm Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1148, FFFS 2018:18.



