BESLUT I NAMNDEN FOR SVENSK
|| REDOVISNINGSTILLSYN

Bolaget AB 1 2025
Att. CFO

Granskning av arsredovisning for 2023

Namnden for svensk redovisningstillsyn (“Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s (”bolaget”) arsredovisning for 2023 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 15 oktober 2024. Namnden har tagit del av bolagets svar den 8
november 2024. Baserat pa den skriftliga korrespondensen och 6vrig kommunikation i drendet
bedomer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran tillampliga bestammelser i IFRS-
regelverket samt bestdmmelserna om alternativa nyckeltal (APM) pa ett sdtt som kan paverka
bedémningen av den finansiella informationen. Ndmndens bedémning och beslut i drendet
framgar nedan. Bolaget har getts mojlighet att kommentera Namndens prelimindra bedémning
i en avstamningsskrivelse den 17 december 2024. Bolaget inkom med anledning av detta med
ett svar den 7 januari 2025 vilket har beaktats i nedanstaende slutliga bedémning i tillampliga
delar.

1. IFRS 3 —Upplysningar om rorelseforvary

Bolaget redovisar begreppet organisk tillvaxt i inledningen av arsredovisningen 2023.
Déar anges att malsattningen per ar for nyckeltalet ligger i ett visst intervall och att
forvarvad tillvaxt forvantas uppga till en relativt betydande andel. Begreppet organisk
tillvaxt definieras i avsnittet “finansiella definitioner” och anges vara “nettoomsattning
jamfort med foregdende period exkluderat foér forvdarv och avyttringar samt
valutakursrorelser”.

Den forvarvade tillvaxten i arsredovisningarna 2014-2023 kan med hjédlp av den
forsaljningsbrygga som aterfinns i inledningen av arsredovisningen, berdknas till 3,8
procent per ar (nuvardesberdknad tillvaxt), medan den organiska tillvaxten uppgar till
4,6 procent, samtidigt som effekten fran valuta for hela perioden ar forsumbar. | not for
forvarvade och avyttrade verksamheter respektive ar preciseras forvarvad
nettoomsattning. | relation till nettoomsattningen aret innan, blir genomsnittet 2014-
2023 en o6kning pa 1,5 procent per ar (nuvardesberdknad tillviaxt). En del av
mellanskillnaden mot informationen om forvarvad forsaljning i forsaljningsbryggan,
beror pa att bolaget i noten endast preciserar storre forvarv.

Under ar 2023 har koncernen férvarvat och avyttrat en viss mangd bolag. |
forsaljningsbryggan preciseras tillvaxt fran forvarv till 2 procent. | noten preciseras
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samtidigt omsattningen for det storsta forvarvet, vilket motsvarar 0,7 procent av
koncernens nettoomsattning foregaende ar. Uppgift om dvriga forvarv har inte lamnats
eftersom bolaget bedémt dem individuellt som immateriella fran ett koncernperspektiv.
Bolaget anger att endast aggregerad information presenteras. Detsamma galler 2022
dar det storsta bolagets bidrag till tillvaxten kan berdknas till 1,2 procent, att jamfora
med tillvaxten via forsaljningsbryggan som preciseras till 5 procent.

Enligt bolagets svar till Ndamnden har samtliga forvarv som skett under 2023 bidragit
med en nettoomsattning motsvarande 1,1 procent av nettoomsattningen foregaende
ar. For forvarven 2022 uppgar forvarvad nettoomsattning motsvarande 1,9 procent av
foregdende ars nettoomsattning.

Vad galler resultat fran forvarvade bolag preciseras inte dessa i arsredovisningen.
Daremot anges 2023 i anslutning till beskrivningen av det storsta forvarvet, att bidraget
till rérelsemarginalen har varit nagot utspadande. For 2022 anges for det storsta
forvarvet, att det har bidragit positivt till koncernens rérelsemarginal. Bolaget anger i
svar pa Namndens fragebrev att det i vissa fall ar svarigheter att lamna uppgift om en
exakt EBIT-siffra, da verksamheten ofta integreras med befintlig verksamhet. Bolaget
har i svar bedomt att den l|dmnade informationen varit tillracklig ur ett
vasentlighetsperspektiv, men anger att informationen fran 2024 kommer att presentera
en ldnsamhetsbrygga dar de totala forvarvens EBIT-bidrag framgar.

Nédmndens bedémning

Information om vad som ar férvarvad nettoomsattning och resultat i enlighet med IFRS
3 punkterna B64 q. och B65 utgor enligt Namndens beddomning vasentlig information.

Ndamndens bedémer att den presenterade informationen i arsredovisningen for 2023 i
noten for forvarvade verksamheter, vilken redovisar nettoomsattningseffekten fran
endast det storsta forvarvet, inte ar i enlighet med IFRS 3 punkt B65 dar det anges att
"for enskilt ovasentliga rorelseférvarv som skett under rapportperioden, som
tillsammans ar vasentliga, ska forvarvaren lamna sammanslagna upplysningar enligt vad
som kréavs i punkt B64 e—q ”.

Namnden konstaterar vidare att det i samma not saknas uppgifter om de forvarvade
foretagens resultat fran bade férvarvstidpunkten och som om forvarvstidpunkten for
rorelseforvarven hade varit i borjan av rakenskapsaret enligt IFRS 3 punkt B64 q.
Namnden noterar samtidigt att bolaget i svar till Namnden angivit att de avser att se
over denna information till arsredovisningen for 2024.

Beslut

Namnden bedémer att den uteldamnade informationen om intakter (IFRS 3 punkt B64 q)
fran enskilt ovasentliga rérelseférvarv, som tillsammans ar vasentliga enligt IFRS 3 punkt
B65 ar en ringa Overtradelse av regelverket, enligt 13§ andra stycket i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18). Ndamnden beddmer vidare att
uteldmnandet av resultat for de férvarvade foretagen sedan forvarvstidpunkten och
som om forvéarvstidpunkten hade varit i borjan av rékenskapsaret, i enlighet med IFRS 3
punkt B64 qg. ar en ringa Overtradelse av regelverket enligt 13§ andra stycket i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18).



Namnden uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning ldamna den aktuella
informationen avseende ovanstaende punkter.

ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal

Bolaget redovisar ett justerat rorelseresultat, samt ett rorelseresultat i enlighet med
IFRS benamnt EBIT. Skillnaden utgdrs av vad bolaget kallar justeringar, vilka aterfinns i
not. Justeringarna, vilka uppgar till vasentliga belopp, framgar av not och utgors av:
Kostnader relaterade till aktieprogram, avskrivningar pa overvirden och poster av
engangskaraktar. Poster av engangskaraktar anges vara intakter och kostnader som inte
forvantas uppkomma regelbundet och som paverkar jamférelsen mellan perioder. For
2023 preciseras justeringarna for engangsposter med bland annat kostnader foér
implementeringen av ett rationaliseringsprogram. Nagra belopp i texten anges ej.
Perioden 2014-2023 férekommer poster av engangskaraktar under merparten av de tio
aren.

| not specificeras justeringsposterna i en tabell uppdelad i kostnadsslag, inklusive
"ovrigt” (parallellt med poster uppdelade per funktion). | den kostnadsslagsindelade
specifikationen framgar kostnaderna for, dels aktieprogram och avskrivningar pa
overvarden, dels vissa av engangsposterna. Resterande engangsposter pa drygt halva
det totala justeringsbeloppet, avser enligt beskrivningen rationaliseringsprogrammet
och motsvarar enligt forklaring fran bolaget foljande av tabellens kostnadsslag:
Personalkostnader, nedskrivningar, avveckling kontor/lokaler och ovrigt.

Av vytterligare en not i arsredovisningen framgar att arets avsattning for
omstruktureringsatgarder uppgar till ett betydande belopp, vilket dock inte motsvarar
det berdknade beloppet i justeringsnoten for implementering av ett
rationaliseringsprogram. Dartill anges nedskrivningar i ytterligare en not, som for 2023
uppgar till ett vasentligt storre belopp an den justering fér nedskrivningar som gors for
att na det justerade rorelseresultatet. | svar fran bolaget har Namnden forstatt att de
nedskrivningar som ldmnas utanfér justeringsposten ar relaterade till reverseringen av
tillaggskopeskillingar, vilka inte heller ingar i justeringsposten.

| de finansiella definitionerna i arsredovisningen 2023, ingar vidare nyckeltal i enlighet
med ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal. Férklarande berdkningar mellan dessa
justerade begrepp/nyckeltal och motsvarande IFRS-begrepp saknas for féljande: 1)
Justerat rorelseresultat (EBITDA); 2) Kassaflode per aktie; 3) Kassagenereringsformaga;
4) Nettoskuld; 5) Avkastning pa sysselsatt kapital for de senaste 12 manaderna; 6)
Kassaflode per aktie efter férandring av rorelsekapital exklusive poster av
engangskaraktér; 7) Resultat per aktie exkl. justeringar.

Nédmndens bedémning

ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal anger i punkten 9 att alla uppgifter ska
presenteras pa ett satt som ar latt att analysera och begripa. Principen om begriplighet
innebar att alternativa nyckeltal bor definieras, forses med meningsfulla beteckningar
och avstdimmas gentemot finansiella rapporter, samt att deras relevans och
tillforlitlighet bor forklaras. | punkten 25 anges att foretaget inte felaktigt bor beteckna
poster som icke aterkommande, ovanliga eller sallan férekommande. | punkt 28 anges



att ndr avstamningsposter ingar i finansiella rapporter bor anvandarna kunna identifiera
dem i dessa finansiella rapporter. Om en avstamningspost inte direkt kan extraheras ur
de finansiella rapporterna bor avstamningen visa hur siffran berdknats. Slutligen anger
punkten 26 i ESMA:s riktlinjer att en brygga skall presenteras som visar berdkningen med
utgangspunkt fran de finansiella rapporterna.

Bolaget anvander alternativa nyckeltal i enlighet med ESMA:s riktlinjer. Nyckeltalen har
en framtradande plats i arsredovisningen, dar justeringen av rérelseresultatet (EBIT)
presenteras tidigt i arsredovisningen. Namnden konstaterar att det forekommer
sammantaget tio olika justeringar av rérelseresultatet (EBIT) de senaste tio aren, varav
atta bendamns engdngsposter som 6verordnat begrepp. Ett flertal av dessa forekommer
under merparten av de senaste tio aren. Namnden beddomer att bendmningen
"engangsposter” foljaktligen star i strid med punkt 25 i ESMA:s riktlinjer.

Namnden konstaterar vidare att vissa justeringar kopplar till begrepp i de finansiella
rapporterna, som exempelvis avsattningar for omstruktureringsatgarder och
nedskrivningar, men att det ar svart for en lasare att forsta kopplingen mellan de
finansiella rapporterna och den post som ingar i justeringarna. Ndmnden bedoémer att
den uteblivna kopplingen till de finansiella rapporterna star i strid med punkt 28 i ESMA:s
riktlinjer.

Slutligen konstaterar Namnden att bolaget presenterar i sina finansiella definitioner ett
flertal alternativa nyckeltal, vilka saknar brygga till de finansiella rapporterna. Namnden
bedomer att detta star i strid med punkt 26 i ESMA:s riktlinjer.

Namnden noterar att bolaget i svar till Namnden angivit att de avser att se 6ver denna
information i arsredovisningen for 2024.

Beslut

| ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal anges i punkten 9 att principen om
begriplighet innebar att alternativa nyckeltal bor definieras, forses med meningsfulla
beteckningar och avstdmmas gentemot finansiella rapporter, samt att deras relevans
och tillforlitlighet bor forklaras. | punkten 25 anges att foretaget inte felaktigt bor
beteckna poster som icke aterkommande, ovanliga eller sillan férekommande. | punkt
28 anges att om en avstamningspost inte direkt kan extraheras ur de finansiella
rapporterna bor avstdmningen visa hur siffran berdknats. | punkt 26 anges att en
forklarande brygga skall finnas mellan det alternativa nyckeltalet och det begrepp i de
finansiella rapporterna som berdkningen utgar ifran.

Namnden beddmer att den uteldamnade informationen i punkterna 9, 25, 26 och 28 i
ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal ar en ringa Overtradelse av regelverket enligt
13§ andra stycket i Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella informationen.



Betraffande ovriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Ndamnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgarder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska drendet
ldmnas 6ver till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Ndmndens hemsida i
anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgangliga i
Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stangs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Maria Snébohm Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1148, FFFS 2018:18.



