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Inledning

Ndamnden for svensk redovisningstillsyn (Namnden) ldamnar harmed sin rapport Over
verksamhetsaret 2024. Vi har under aret fattat beslut i 70 drenden. Vidare har vi haft I6pande
kontakt med Finansinspektionen da vi rapporterat om var verksamhet och vi har, tillsammans
med Finansinspektionen, deltagit i méten inom ramen for ESMA:s olika arbetsgrupper. Under
aret har Namnden tréffat olika intresseorganisationer inom redovisningsomradet och redogjort
for hur Néamnden utfor sitt arbete.

Syftet med Namndens arbete ar att bidra till att borsbolagens rapportering ger anvdandarna en
rattvisande bild av bolagens verksamhet, stallning och resultat, samt verka for att borsbolagens
rapportering haller en hog kvalitét och ar palitlig. En férutsattning for detta arbete ar en
valfungerande dialog med de bolag som Namnden granskar. Vi uppmuntrar bolagen att vara i
kontakt med oss under granskningens gang och &r tillgangliga for mote ifall bolagen onskar
klargéra nagot sakforhallande eller presentera sin standpunkt i mer detalj.

| var granskning avseende rakenskapsaret 2023 har vi beaktat ESMA:s prioriterade
tillsynsomraden och darutdver lagt sarskilt fokus pa upplysningar om véardering i
fastighetsbolagens arsredovisningar beaktat radande osdkra makroekonomiska- och
omvarldsférhallanden, vilket reflekteras i beslut som vi fattat under aret.

Under aret har vi fortsatt vara forberedelser infor tillsynen och granskningen av den omfattande
hallbarhetsrapportering som kommer genom implementeringen av Corporate Sustainability
Reporting Directive (CSRD) och vi har rekryterat ytterligare resurser fér detta uppdrag.

Denna rapport beskriver var verksamhet och vara granskningar avseende rakenskapsaret 2023
i narmare detalj. Slutsatserna i rapporten presenterades den 11 december 2024 vid ett digitalt
seminarium.

Stockholm den 26 februari 2025

Maria Snébohm, ordférande



NAMNDENS UPPDRAG

Namnden for svensk redovisningstillsyn (Namnden) har i uppdrag att granska sadan
regelbunden finansiell information som borsbolagen ar skyldiga att I1amna enligt 4 och 5 §§i16
kap lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (LV). Granskningen omfattar
arsredovisningar, inklusive hallbarhetsrapporter och halvarsrapporter, nedan gemensamt kallat
finansiella rapporter, och gors i forhallande till bestimmelserna i IAS-férordningen (EG nr
1606/2002), arsredovisningslagen (1995:1554) och taxonomiférordningen (EU2020/852), samt
ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Granskningen utfors pa delegation av Finansinspektionen som har det yttersta ansvaret for
tillsynen och befogenheten att ingripa vid dvertradelser.

Namnden verkar for att borsbolagens rapportering ska halla en hog kvalitét och en god
jamforbarhet bade inom Sverige och internationellt. Arbetet bidrar till att skydda investerare,
framja tilltron till marknaden och undvika regelarbitrage, i syfte att uppratthalla en
valfungerande och effektiv svensk vardepappersmarknad.

Bestammelser om hur Namnden utovar sin tillsyn finns i 16 kap LV och i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2018:18) om Overvakning av emittenters regelbundna finansiella information.
Namnden foljer den europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer om
tillsyn 6ver finansiell information (ESMA32-50-218) och tillsyn over hallbarhetsinformation
(ESMA 32-992851010-1800). Namnden foéljer dven andra riktlinjer och rekommendationer fran
ESMA som ror verksamheten. Namnden deltar aktivt i det europeiska samarbetet inom
redovisningstillsyn inom ramen for bl a Financial Reporting Working Group, FRWG och
Sustainability Reporting Working Group, SRWG.

Bolagen pa reglerad marknad ska fran ar 2022 uppréatta arsredovisningen i ett format som
mojliggor enhetlig elektronisk rapportering ESEF, “European Single Electronic Format” (EU
218/15. Aven denna rapportering omfattas av Ndmndens tillsyn. Den offentliggjorda och
registrerade ESEF-rapporten utgbér underlag fér Namndens granskning av de finansiella
rapporterna.

I Néamndens tillsyn kommer ocksa den betydligt mer omfattande hallbarhetsrapportering i
enlighet med Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) att inga.

URVAL

Namndens tillsynsansvar omfattar en population av boérsbolag som har Sverige som
hemmedlemsstat och vars overlatbara viardepapper ar noterade pa en reglerad marknad. 16 kap
LV undantar vissa emittenter, till exempel stat och kommun och emittenter av skuldebrev med
ett nominellt virde motsvarande minst 100 000 eur.! Populationen utgjordes vid ingdngen av
2024 av 409 bolag, varav 364 aktieemittenter och 45 emittenter av icke-aktierelaterade
instrument — i huvudsak obligationer.

Namnden valjer arligen ut ett antal bolag ur populationen for granskning, enligt en risk- och
rotationsbaserad urvalsmodell i 6verenstammelse med ESMA:s riktlinjer om tillsyn. Namndens

116 kap., §§2-3 LV.



resurser fokuseras pa omstandigheter dar det foreligger en férhojd sannolikhet for avvikande
eller felaktig tillampning av IFRS och arsredovisningslagen mm. Merparten av urvalet baseras
darfor pa riskbaserade antaganden. Riskurvalet tar bade hansyn till risken for oriktiga uppgifter
(sannolikhetsrisk) och hur en oriktig uppgift paverkar anviandaren av den finansiella
informationen och de finansiella marknaderna (paverkansrisk). Riskmodellen tar hansyn till
specifika héndelser i bolagens redovisning sasom nedskrivningar, avsattningar och
jamforelsestérande poster. Modellen beaktar dven indirekta faktorer som kan fa paverkan p3,
eller ha sin grund i bolagets redovisning, t ex forvdrv, verksamhetsforandringar, finansiella
svarigheter och onormala kursrorelser. Riskmodellen tar dven hansyn till hdndelser kopplade till
bolagens héllbarhetsredovisning. Aven fragestéllningar och omstindigheter pa branschniva kan
medfora att ett bolag valjs ut fér granskning.

Namndens urvalsmodell sdkerstaller att alla bolag i populationen granskas atminstone inom en
tiodrsperiod. Bolag vars stéllning och storlek formodas ha stérre marknadspaverkan granskas i
snavare tidsintervall. Vid arsurvalet véljs ocksa ett mindre antal bolag slumpmassigt ut for
granskning.

Huvuddelen av urvalet gors i borjan av aret med syfte att anpassa granskningsprocessen till
publiceringen av foregadende ars arsredovisning. Urvalet kompletteras med ett I6pande urval
under aret baserat pa risk, dvs bland annat baserat pa handelser och omstandigheter i enskilda
bolag som behdver granskas direkt.

ESMA:s riktlinjer skiljer pa en fullstandig granskning (unlimited scope examination) och en riktad
granskning (focused examination) av finansiella rapporter. En fullstdndig granskning innebar att
hela innehdllet i den finansiella rapporten granskas for att identifiera fragor/omraden som
kraver narmare analys och for att bedéma huruvida den finansiella informationen uppfyller
kraven i det relevanta regelverket. En riktad granskning innebar att granskningen omfattar
fordefinierade och avgransade omraden/fragor i den finansiella informationen. Arets urval har
fordelat sig enligt foljande:

Urval 2024

Icke
Aktier aktierel. Antal inledda granskningar

Fullstandig granskning 53 7 go under 2024 fordelat pa
) o 3 0 g emittenter  av  aktier
Riktad undersGkning respektive  icke  aktie-

S:a 61 7 68  relaterade instrument.

STALLNINGSTAGANDEN

Utgangspunkten vid bedémningar av efterlevnaden av regelverken ar att uteldamnanden eller
felaktigheter i redovisningen ar vasentliga om de, var for sig eller gemensamt, kan paverka de
beslut som anvdndaren fattar pa basis av de finansiella rapporterna. Vasentligheten beror
saledes pa storleken och karaktaren av de brister som har konstaterats.

Namnden tar stallning till om informationen och de redovisningsmetoder som granskas ar
forenliga med de relevanta rapporteringsramverken. Namndens ansats vid bedomning ar att
informationen i den finansiella rapporten i forsta hand ska vara relevant och specifik for bolaget
samt att ovasentlig information kan utelamnas. Om avvikelsen &r vasentlig och kan paverka
anvandarens forstdelse for informationen ska Namnden ta stdllning till behovet av en



tillsynsatgard eller om 6vertradelsen bedéms mer allvarlig (icke ringa), lata Finansinspektionen
prova drendet.

Namnden har inte nagra sanktionsbefogenheter. Om slutsatsen av granskningen ar att bolaget
inte har upprattat informationen enligt gallande bestammelser och felaktigheten kan anses vara
ringa, kan Namnden som en tillsynsatgdard uppmana bolaget att ratta till felaktigheten i
kommande finansiell rapport, alternativt offentliggéra en sarskild rattelse?. Om Namnden finner
att en avvikelse fran rapporteringsramverket ar ovasentlig men att det finns betydande risk for
att avvikelsen i framtiden kan bli vasentlig ska Namnden i sitt beslut informera emittenten om
avvikelsen i form av ett papekande?.

Om Namnden bedomer att 6vertradelsen inte kan anses vara ringa, om bolaget inte samarbetar
eller om bolaget inte foljer Namndens uppmaning ska Namnden snarast 6verlamna drendet till
Finansinspektionen som gor en sjalvstandig provning av 6vertradelsen. Om Finansinspektionen
i sin provning kommer fram till att Overtradelsen inte kan anses som ringa kan
Finansinspektionen sedan meddela en erinran och en sanktionsavgift®.

Samtliga Ndmndens stéllningstaganden publiceras i anonymiserad form pa Namndens hemsida®.

Vid arsskiftet 2024/2025 hade Namndens paboérjade drenden hanterats enligt nedan:

Arendehantering 2024

Pagaende drenden 31 december 2023 15
Paborjade drenden 2024 68

Avbrutna 1

Overlamnade till Finansinspektionen 3
Beslut av Namnden 70

Pagdende drenden 31 december 2024 9
Ingen atgard 37

Papekande 0

Uppmaning andring i kommande rapport 33
Begdran om rattelse 0

Av arets beslut hanfér sig 58 granskningar till arets urval.

UPPFOLJNING

Alla drenden som har resulterat i en tillsynsatgard foljs upp for att kontrollera att det granskade
bolaget har gjort de andringar som framgar av Namndens beslut. Tidpunkten for uppféljningen
beror pa nar atgarden forvantas vara genomford. | manga fall kan Namnden direkt konstatera

2 ESMA:s riktlinjer om tillsyn éver finansiell information, Riktlinje 7 (ESMA32-50-218) och ESMA:s riktlinjer
om tillsyn 6ver hallbarhets information (ESMA 32-992851010-1800).

3 ESMA:ss riktlinjer om tillsyn éver finansiell information, p 71 (ESMA32-50-218) och ESMA:s riktlinjer om
tillsyn 6ver hallbarhets information p 65 (ESMA 32-992851010-1800).

425 kap. LV

5 www.redovisningstillsyn.se/stallningstaganden. Det gér att prenumerera pé vara stillningstaganden pa
www.redovisningstillsyn.se/prenumerera
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att rattelse skett, men ibland behéver Namnden stélla kompletterande fragor for att sdkerstalla
detta. Ar Ndmnden néjd med hur bolaget har rattat ar drendet ddrmed avslutat.

Om emittenten inte har vidtagit de forvantade atgdrderna, och det inte foreligger nagra
acceptabla skal for detta och den kvarstaende bristen bedoms som véasentlig, dverldamnas
arendet till Finansinspektionen for vidare prévning i enlighet med 14§, FFFS 2018:18.

Under 2024 har Namnden inte 6verlamnat nagra uppfoéljningsarenden till Finansinspektionen.

STALLNINGSTAGANDEN, IAKTTAGELSER OCH
REKOMMENDATIONER

Namnden har i sina beslut under ar 2024 tagit stallning till 49 specifika fragestallningar kopplade
till IFRS, tre fragestallningar kopplade till alternativa nyckeltal (APM), fyra fragestallningar
kopplade till hallbarhetsredovisning (NFI) samt tvd om elektronisk rapportering (ESEF) se
nedanstdende tabeller. Ett urval av dessa kommenteras narmare i de efterféljande avsnitten.
Darutover redogors ocksa for vissa generella iakttagelser som har gjorts i samband med
granskningarna. Samtliga Namndens stallningstaganden finns publicerade i anonymiserad form
pa Namndens hemsida®.

Namnden gor alltid en vasentlighetsbedémning av den aktuella avvikelsen fran regelverket,
vilken paverkar vart slutliga stillningstagande samt behovet av atgarder fran bolagets sida.
Vilken information som ar vasentlig i slutdndan ar i hogsta grad bolagsspecifik. En avvikande
iakttagelse i ett mindre bolag eller i en viss bransch kan vara av vasentlig betydelse medan en
motsvarande iakttagelse i ett annat bolag, i en annan bransch eller av annan storlek, kan vara
uppenbart ovasentlig.

Stallningstaganden IFRS

Vardering till verkligt varde (IFRS 13) 12
Rorelsesegment (IFRS 8) 12
Nedskrivningar (IAS 36) 4
Intakter fran avtal med kunder (IFRS 15) 4
Redovisning av finansiella instrument (IAS 32, 39; IFRS 7, 9) 3
Koncernredovisning/Samarbetsarrangemang/upplysningar om andelar i andra 3
foretag/Intresseféretag och Joint Ventures (IFRS 10, 11, 12; IAS 27, 28)

Presentation av finansiella rapporter (IAS 1, 8) 2
Immateriella tillgangar (1AS 38) 1
Rapport over kassafloden (IAS 7) 1
Leasing (IFRS 16) 1
Upplysningar om narstaende (IAS 24) 1
Ovrigt 5

5 www.redovisningstillsyn.se/stallningstaganden. Det gér att prenumerera pé vara stillningstaganden pa
www.redovisningstillsyn.se/prenumerera



Stallningstaganden APM
2

Avstamningar (APM Guidelines, p 26-32 samt Q&A 16)
Presentation (APM Guidelines, p 21 samt Q&A 15) 1

Stallningstaganden NFI

Beskrivning av tillampade policys, granskningsforfaranden avseende tillampning av

policys och resultatet av policyn 2
Rapportering enligt taxonomiférordningen 2
Stallningstaganden ESEF

Markning av noter 2

Ndamnden har i sin granskning av arsredovisningar 2023 beaktat ESMA:s prioriterade
tillsynsomraden.’;

e Klimatriskrelaterad information; dverensstammelse mellan hallbarhetsupplysningar och
finansiell information, nedskrivningsprévning immateriella tillgangar.

e Makroekonomiska faktorer; refinansiering- och andra finansiella risker, |6ptidsanalyser
och riskkoncentrationer.

e Fastigheter och verkligt varde: vasentliga antaganden och bedémningar, tillampade
metoder

e Finansiella foretag; klimatpaverkan i férvantade kreditforluster, sk “gron finansiering”,
upplysning om verkligt varde foér tillgangar och skulder per klass.

For den icke finansiella rapporteringen (hallbarhetsrapporten) har ESMA lyft fram foljande
prioriterade tillsynsomraden;

e Taxonomiférordningen
e Klimatrelaterade upplysningar om mal, aktiviteter och maluppfyllelse
e Scope 3-upplysningar

Andra omraden som inkluderas ar:

e APM; konsistens dver tid
e ESEF

7 European common enforcement priorities for 2023 annual financial reports (ESMA32-193237008-1793).
Dokumentet ar tillgangligt pa www.redovisningstillsyn.se.
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IFRS 13 - Forvaltningsfastigheter - Vardering till verkligt véarde

Namnden har, i likhet med forra aret, granskat ett flertal bolag som redovisar sina
forvaltningsfastigheter till verkligt varde enligt IAS 40. Vardering av forvaltningsfastigheter till
verkligt varde ar ett komplext omrade som darmed stéller krav pa omfattande och detaljerade
upplysningar om hur bolaget kommit fram till det verkliga vardet for fastigheterna och vad det
baseras pa. | de bolag som har granskats under aret har Namnden iakttagit att det forekommit
brister i upplysningarna gallande varderingen av forvaltningsfastigheterna, vilka dven resulterat
i stallningstaganden fran Namndens dar bolagen uppmanats att lamna kompletterande
information i kommande arsredovisning.

Enligt IFRS 13.9 ar definitionen av verkligt varde det pris som vid varderingstidpunkten skulle
erhallas vid forsaljning av en tillgdng genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer.
Malet med varderingen ar saledes att komma fram till det pris dar tva marknadsaktérer skulle
vara redo att ga in i en transaktion.

IFRS 13 innehaller ett flertal upplysningskrav vars syfte enligt punkt
91 ar att bolaget ska lamna information som gor det mojligt for
anvandarna av den finansiella rapporten att beddma de Uppfy// syftet med
varderingstekniker och indata som anvdnds for att ta fram
varderingarna. For tillgangar som aterkommande véarderas i Niva 3
ar dven syftet att anvandaren utifran den information som ldmnas enligt IFRS 13.91
om betydande icke observerbara indata ska kunna bedéma den
effekt som varderingarna har pa resultatet eller 6vrigt totalresultat.

upplysningarna

Véarderingarna av forvaltningsfastigheter hanfors som regel till Niva 3 i hierarkin for verkligt
varde. For dessa tillgangar ar det vanligt att det verkliga vardet faststdlls genom olika
varderingsmodeller som anvander sig av icke observerbara indata vilka & mer osakra och
subjektiva dn en vardering som baseras pa indata i form av noterade priser pa en aktiv marknad.
IFRS 13 kraver darfor mer detaljerade upplysningar om de indata och varderingstekniker som
anvants inom Niva 3 dn de varderingar som hanfors till de hdgre nivaerna i hierarkin for verkligt
varde (Niva 1 och 2).

For att uppfylla syftet med upplysningarna i standarden ar Namndens uppfattning att bolagen
maste gobra en relevant uppdelning av forvaltningsfastigheterna i not (indelning i klasser),
beskriva tillimpade varderingstekniker utforligt och lamna kvantitativa upplysningar om de
viktiga indata som anvants i varderingen till verkligt varde inom Niva 3, samt beskriva hur kédnslig
varderingen till verkligt varde ar for forandringar i icke observerbara indata och de inbdrdes
samband som finns mellan dessa indata och andra icke observerbara indata.

IFRS 13 - Forvaltningsfastigheter - Indata Niva 3

| granskningen av arsredovisningarna 2023 och 2022 har Ndamnden noterat att marknaden for
forvaltningsfastigheter paverkats av makroekonomisk osdkerhet sasom stigande rantor och
Okad inflation. Antal transaktioner pa fastighetsmarknaden har minskat vilket gjort det svarare
for bolagen att hitta jamférbara transaktioner att basera viarderingarna av
forvaltningsfastigheterna pa. Sarskilt den riskfria rantan har férandrats kraftigt under den har
perioden och férandringarna i rantenivaerna har fortsatt dven under 2024. Sviangningarna i den
riskfria rantan har paverkat flera vasentliga antaganden som anvéands i fastighetsvarderingen,
sasom avkastningskrav och kalkylranta, vilket tydligt framgatt utav granskningarna. | denna



marknadssituation ar Namndens uppfattning att upplysningarna om hur det verkliga vardet har
faststallts darmed blir an mer relevanta for en investerare.

Namnden har gjort flera stallningstaganden i arets granskning géllande upplysningar om de
indata som anvants i varderingen, beskrivningarna av det verkliga vardets kanslighet for
forandringar i betydande icke observerbara indata samt de inb6rdes samband som finns mellan
dessa indata och andra icke observerbara indata. Stallningstagandena har dven omfattat
indelningen av fastigheterna i klasser, vilken i nagra fall inte bedomts vara tillrdckligt granular
for att uppfylla syftet med standarden och ge investeraren relevant information.

Upplysningar om vérderingstekniker och indata som anvénts i varderingen - IFRS 13.93 d)

Bolagen ska enligt IFRS 13.93 d) [dmna en beskrivning av de varderingstekniker och indata som
anvants vid varderingen, dvs lamna kvalitativa upplysningar. For tillgangar som varderas inom
Niva 3 ska bolaget dven lamna kvantitativ information om de betydande icke observerbara
indata som anvants for att faststalla verkliga vardet uppdelat pa de lampliga klasser som bolaget
identifierat enligt IFRS 13.94. Syftet med upplysningarna ar att ge anvandaren av den finansiella
informationen mojlighet att bedéma om bolagets syn pa individuella indata skiljer sig fran deras
egen. Det ger ocksa lasaren majlighet att jamfora de indata som anvants Over tid for att se om
det skett forandringar i foretagsledningens syn pa de indata som anvants eller i marknaden for
tillgangen, samt att géra branschjamforelser genom att jamfora de indata som anvants med
andra foretag med liknande tillgéngar.

I Namndens granskningar under aret framkommer att de upplysningar som lamnats om de
observerbara och icke observerbara indata som anvdnts i varderingen av
forvaltningsfastigheterna till verkligt varde kan férbattras.

Beskrivning av varderingstekniker och indata (kvalitativa upplysningar)

Namnden har i granskningen iakttagit att de kvalitativa beskrivningarna om indata kan goras
tydligare for att en investerare ska kunna forsta de férandringar i indata som skett under aret
och hur det paverkat virderingarna. Det saknas i flera fall
forklaringar till vasentliga forandringar mellan aren i de indata som

anvands och hur det pdverkat varderingen. | bolagens Beskriv
arsredovisningar saknas i flera fall beskrivning av hur férandringarna férdndringar
i den riskfria rantan, som &r ett observerbart indata, har beaktats i mellan &ren

avkastningskrav och kalkylrdantan. Vidare saknas det i flera fall dven

beskrivningar av hur det minskade antalet transaktioner pa

fastighetsmarknaden, vilket lett till Okade riskpremier for fastigheter, paverkat
diskonteringsrantor och direktavkastningskrav.

Namnden har i nagra stéllningstaganden under aret uppmanat bolagen att lamna ytterligare
information som beskriver de indata som anvants i varderingen, hur forandringar i
makroekonomiska faktorer beaktats och paverkat avkastningskrav och kalkylranta, samt om det
skett nagra férandringar i de varderingstekniker som anvants.

Vi rekommenderar darfor bolagen att beskriva detta tydligt i upplysningarna i kommande
arsredovisning. Namnden rekommenderar dven bolagen att fortydliga om det avkastningskrav
som presenteras i upplysningarna ar ett viktat genomsnitt eller inte.

10



Kvantitativ information om betydande icke observerbara indata

Bestammelsen i IFRS 13.93 d) gallande kvantitativ information for tillgangar vars indata hanfors
till Niva 3 innebar att samtliga icke observerbara indata som ar betydande for det verkliga vardet
ska kvantifieras.

Namnden vill framhalla att vi i arets granskning har noterat manga bolag som lamnar bra
information om sina icke observerbara indata. Avkastningskravet ar ett av de viktigaste
betydande icke observerbara indata som anvands i varderingen och ska darmed kvantifieras. |
de arsredovisningar som Namnden granskat under aret har Nimnden iakttagit flera bolag som
presenterat kvantitativa upplysningar om bade genomsnittligt avkastningskrav och
avkastningskravet i intervall i sina arsredovisningar, vilket enligt Namndens uppfattning ger bra
och tydlig information till investeraren.

Ndamnden har dock &dven noterat flera bolag som i arsredovisningen saknat kvantitativ
information avseende ett eller flera av de betydande icke observerbara indata som anvénts i
varderingen. Det har bland annat saknats kvantifiering av de antaganden som gjorts avseende
hyresutveckling, driftskostnader, vakansnivaer och kalkylrdanta som anvéants i varderingen. Det
ar indata som i manga fall paverkar fastighetsvardet vasentligt och som en investerare i sa fall
behover fa information om for att kunna bedéma hur bolaget vérderat sina fastigheter.
Namnden har darfor i flera stallningstaganden uppmanat bolag att forbattra den kvantitativa
informationen om de indata som anvands i varderingen i nasta ars arsredovisning.

Namnden rekommenderar bolagen att tillse att kvantitativa upplysningar lamnas om samtliga
betydande icke observerbara indata som anvants i varderingen. Vad géller avkastningskravet sa
ar det ocksa Namndens uppfattning att investerarna far den tydligaste och basta informationen
om avkastningskravet presenterats bade som ett viktat genomsnitt inom respektive
fastighetsklass och som ett intervall.

Namnden paminner dven bolagen om alla upplysningar enligt
punkt 93 d) dven ska presenteras separat per tillgangsklass.
Det innebar att upplysningar om antaganden och kvantifiering
av indata ska delas upp pa de klasser av fastigheter som
identifierats enligt IFRS 13.94, vilket vanligtvis ar per

Kvantitativa
upplysningar i matris

fastighetstyp och geografisk marknad. Vidare rekommenderar ger anvandbar
Namnden att den kvantitativa informationen om icke informat/'on
observerbara indata presenteras i en matris utifran

fastighetstyp och geografisk marknad for att ge sa anvandbar
information som majligt.

Indelning av fastigheterna i klasser — IFRS 13.94

Indelningen av fastighetsbestandet ska enligt IFRS 13.94 bestammas utifran tillgangens karaktar,
kdannetecken och risker, och den niva i hierarkin fér verkligt varde som varderingen hanfors till.
Standarden uttrycker tydligt att det for varderingar till verkligt varde som hanfors till Niva 3 kan
behovas fler klasser, eftersom dessa varderingar &r mer osdkra och subjektiva. Det innebér att
fastighetsinnehavet som redovisas till verkligt varde inom Niva 3 oftast behéver delas upp i olika
delposter i not for att den information som lamnas om de indata som anvants vid varderingen
ska bli meningsfull (IFRS 13.93).
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Namndens uppfattning ar att en relevant och &dndamalsenlig

indelning av fastighetsbestandet i klasser enligt IFRS 13.94 &r direkt

avgdrande for att upplysningarna presenteras pa en sd detaljerad Klassindelning
nivd att det ar mojligt for investerarna att bedéma de utifran bade
ve:rdermg"steknlker och indata som fastlghe.tsvarderlngarna baseras geograf/ och
pa, och darmed uppfylla syftet med upplysningarna enligt IFRS 13.91. )
fastighetstyp

Vid fastighetsvardering &r en fastighets anvandningsomrade

(fastighetstyp) och  dess geografiska lage  avgobrande

vardepaverkande faktorer. Risken i ett fastighetsinnehav med olika utformning, anvandning och
geografisk beldgenhet, terspeglas i direktavkastningskravet. Det &r darfor av vikt att bolaget pa
en tillrackligt granuldr niva, genom indelning i relevanta klasser, lamnar upplysningar om
vasentliga vardepaverkande faktorer.

Granskningen av de finansiella rapporterna fér 2023 visar att de flesta bolag har en relevant och
andamalsenlig indelning av fastigheterna i not. Manga av fastighetsbolagen delar ocksd upp
forvaltningsfastigheterna utifrdn bade geografi och fastighetens anvandningsomrade (typ av
fastighet) i matrisformat, innebarande att exempelvis en uppdelning av typ av fastighet ges for
respektive geografiskt omrade.

Namnden har dock dven i ar noterat nagot bolag som inte delat upp tillgangarna i tillrackligt
manga klasser i upplysningarna om verkligt varde. Det har noterats bolag som enbart delat in
fastighetsbestandet utifran typ av fastighet, trots att fastigheterna varit beldgna i olika delar av
eller olika stiader inom Sverige, vilket innebéar skillnader i risker. De upplysningar som
presenterats har darmed utgjorts av kvantitativa upplysningar i breda intervall, bland annat
géllande direktavkastningskravet, vilket inverkat negativt pa informationens anviandbarhet for
lasaren da denna inte ger lasaren tillracklig information for att kunna bedéma de antaganden
som gjorts i varderingen.

Det ar Namndens uppfattning att bade en indelning av fastighetsbestandet pa typ av fastighet
och pa geografiskt omrade ar relevanta klasser utifran punkt 94 i IFRS 13. For ett diversifierat
fastighetsbestand ar det dessutom relevant att genomlysa fastigheterna pa bada dessa ledder,
for att de upplysningar som presenteras ska vara anvandbara for investeraren.

Bolagen rekommenderas ocksa att reflektera over det intervall som den kvantitativa
informationen om avkastningskravet presenteras i. Ett stort spann i avkastningskravet tyder
ocksa pa att det foreligger vasentliga skillnader i risker i de fastigheter som grupperats inom
samma klass, vilket ar en indikation pa att bolaget bor 6vervaga att dela upp tillgdngsposten i
fler klasser enligt kraven i IFRS 13.94.

Beskrivning av kdnslighet och inbordes samband — IFRS 13.93 h) i)

Upplysningarna ska dven enligt IFRS 93 h) i) inkludera en foérklarande beskrivning av hur kénslig
varderingen till verkligt varde ar for forandringar i de icke observerbara data som bolaget
upplyser om enligt IFRS 13.93 d), om en férandring i dessa indata skulle kunna leda till en
betydligt hogre eller lagre vardering till verkligt varde. | samma punkt framgar dven att bolaget
ska upplysa om det finns inb6rdes samband mellan dessa indata och andra icke observerbara
indata i varderingen till verkligt varde och i sa fall lamna en beskrivning av dessa samband samt
beskriva hur de skulle kunna 6ka eller minska den effekt som en fordndring i icke observerbara
indata har pa varderingen till verkligt varde.
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Av arets granskning framgar att bolagen som regel lamnar en kvantitativ analys som visar hur en
forandring i ndgot av de icke observerbara indata som anvants paverkar vardet pa fastigheterna.
Namnden anser dnda att det hér ar ett omrade som kan forbattras da vi i granskningarna av
bade 2022 och 2023 ars finansiella rapporter noterat bolag som inte beskriver kadnsligheten for
samtliga icke observerbara indata som anvants. Det har till exempel saknats beskrivning av hur
kanslig varderingen ar for forandringar i kalkylranta.

Vi har i vissa bolag dven saknat beskrivningar av det inbérdes samband som kan finnas mellan
olika indata. Namnden har noterat att bolagen inte upplyser om det

inbordes samband som finns mellan antaganden om inflation,

indexerade hyror och férandringar i avkastningskrav och hur dessa Beskriv inbérdes
samband skulle kunna 6ka eller minska effekten av foréndringar i samband mellan
icke observerbara indata pa varderingen till verkligt varde. Det kan
dven finnas ett inbdrdes samband mellan antaganden om
indexerade hyror och driftsutgifter eftersom indexeringen av hyran
i viss man tar ut effekten av en kostnadsokning till f6ljd av 6kad inflation, vilket inte framgatt av
upplysningarna i de finansiella rapporterna.

olika indata

Namnden rekommenderar att bolagen vid upprattandet av arsredovisningen 2024 ser 6ver de
beskrivningar som lamnas om kansligheten och upplyser om de samband som finns mellan olika
indata som anvants, samt huruvida dessa samband leder till att férandringen far en hogre eller
lagre effekt pa det verkliga vardet.

Forvaltningsfastigheter - Kéllor till osdkerhet i uppskattningar och bedémningar

Vardering av forvaltningsfastigheter till verkligt varde innehaller som regel ocksa vasentliga
inslag av en rad antaganden om framtiden, och andra viktiga kallor till osdkerhet i de
uppskattningar som féretagsledningen gér i samband med varderingen av fastighetsbestanden.
Det ar darfor Namndens uppfattning att det finns anledning for bolagen att 6vervdaga hur
upplysningarna om de beddémningar som foéretagsledningen gor och de kallor till osakerhet i
uppskattningar som finns enligt IAS 1 punkt 125 och 129 utformas.

Namnden har tex noterat en osdkerhet gillande avkastningskraven pa grund av fa transaktioner
pa marknaden under bade 2022 och 2023 vilket gjort det svarare att finna evidens i jamférbara
transaktioner. Detta i kombination med den makroekonomiska situationen med stigande rantor
har lett till en 6kad osdkerhet vad galler avkastningskraven.

Vidare noteras i granskningarna att de kanslighetsanalyser av betydande icke observerbara
indata som presenteras i upplysningarna om varderingen av forvaltningsfastigheterna visar att
det finns en risk for att en forandring i de icke observerbara indata skulle leda till en vasentlig
fordandring av fastighetsvardena.

Namnden har i flera fall konstaterat att det ddarmed finns en betydande risk for en vasentlig
justering av de redovisade vardena for forvaltningsfastigheterna under det kommande
rakenskapsaret, vilket bolagen ska lamna upplysningar om enligt IAS 1 punkt 125. Dessa
upplysningar har i ett antal fall saknats i fastighetsbolagens arsredovisningar.

| de stdllningstaganden som Namnden gjort under aret har bolagen uppmanats att tydligt
upplysa om att det finns en betydande risk for vasentlig forandring i det redovisade vardet for
forvaltningsfastigheter under det kommande rdkenskapsaret enligt punkt 125 samt att lamna
relevanta upplysningar enligt punkt 129. Ndmnden rekommenderar dven bolagen att se 6ver sa
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att dessa upplysningar lamnas tydligt, exempelvis tillsammans med upplysningarna om andra
kallor till osakerheter i uppskattningar enligt punkt 125 i separat not.

Sammanfattning och uppfdljning av tidigare ars beslut

Det finns fortfarande utrymme for forbattringar, men utifran Namndens granskning av
fastighetsbolagens arsredovisningar avseende 2023, &r Namndens uppfattning att
upplysningarna generellt har forbattrats och bolagen nu lamnar utforligare information om bade
varderingstekniker och de indata som fastighetsvarderingarna bygger pa.

De uppféljningar som Namnden gjort i arsredovisningarna 2023 av tidigare ars beslut visar att
bolagen i allt vasentligt Iamnat den kompletterande information som Namnden efterfragat.

| de uppfoéljningar av besluten som gjorts har viktiga icke observerbara indata kvantifierats och
redovisats mer granulart, bade per typ av fastigheter och geografi. Beskrivningarna av indata ar
mer omfattande och beskriver dven forandringar i den riskfria rdantan och avkastningskrav.
Bolagen har dven adresserat problematiken med fa transaktioner pa marknader och beskrivit i
vilken man fastighetsvardet baseras pa jamforbara transaktioner. Det har dven noterats att
bolagen i hogre grad upplyst om att det i varderingarna av forvaltningsfastigheter till verkligt
varde, finns ett antal faktorer vars osakerhet innebér en betydande risk for en vasentlig justering
av de redovisade vardena for forvaltningsfastigheterna under kommande rakenskapsar.

| drets granskning av fastighetsbolagens arsredovisningar for 2023, har Namnden gjort
stillningstaganden inom nedanstdende omraden dar det enligt Namndens beddmning
foreligger brister.

e Beskrivningen av hur kanslig varderingen till verkligt varde ar for forandringar i icke
observerbara indata behover forbattras sa att den omfattar samtliga betydande icke
observerbara indata (IFRS 13.93 h).

e Beskrivningarna om inbordes samband mellan olika indata behéver forbattras (IFRS
13.93 h), da denna upplysning saknats i flera finansiella rapporter som granskats.

e Upplysningarna om de antaganden som gors om framtiden och andra kallor till
osdkerhet i uppskattningar vid rapportperiodens slut som foretagsledningen gor i
varderingen av forvaltningsfastigheterna behdver dven de forbattras, sa att
upplysningar lamnas i enlighet med IAS 1 punkt 125 och 129, i de fall da osdkerheten
leder till en betydande risk for en justering av fastighetsvardena under nastkommande
rakenskapsar.

Namnden vill samtidigt betona att Namnden anser att det fortsatt ar viktigt att bolagen l[amnar
detaljerade och foretagsspecifika upplysningar om fastighetsvarderingarna dven i 2024 ars
arsredovisning da marknaden fortfarande praglats av osdkerhet och rantenivaerna forandrats
vasentligt dven under det senaste aret.

14



IAS 1 - Upplysningskrav om uppskattningar och bedémningar

Upplysningskrav om uppskattningar och bedémningar finns i IAS 1. Uppskattningar och
beddmningar regleras i punkterna 122 och 125 IAS 1. Dar framgar att upplysningar skall lamnas
om de bedomningar som foretagsledningen gér som har den mest betydande effekten pa de
redovisade beloppen.

Upplysningskraven finns i punkt 122 avseende de beddmningar som féretagsledningen gjort nar
den har tillampat foretagets redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten
pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Generellt ser Namnden att bolagen lamnar upplysningar med utgangspunkt i punkt 122 men
ofta pa en relativt generisk och allmant hallen niva. Bolagen skulle kunna vara mer
bolagsspecifika avseende vilka poster och transaktioner i de finansiella rapporterna som avses
och mer problematiserande avseende de bedémningar som gjorts. Detta har ocksa fortydligats
i forandringarna av IAS 1 som tillampas fran och med rakenskapsaret 2023.

Namnden vill ocksad peka pa vikten av att halla isar upplysningar enligt punkt 122, fran det mer
specifika upplysningskravet som uppkommer nar uppskattningar ar sa komplexa - eller omfattar
poster av sadan karaktar - att de kan fa vasentlig paverkan pd de redovisade virdena pa
tillgangar och skulder under det kommande rakenskapsaret (IAS 1 p 125).

Mer vagledning ges i punkt 125 som foreskriver en explicit upplysningsskyldighet att upplysa om
forhallanden dar det finns kéllor till osdkerheter i uppskattningar som innebéar en betydande risk
for vasentlig justering av redovisade varden under det kommande rakenskapsaret. Exempel pa
de typer av upplysningar som kan lamnas framgar mer i detalj i punkt 129.

Standarden fortydligar punkt 125 ytterligare i punkt 127. De antaganden och andra kéllor till
osdkerhet i uppskattningar som féretaget lamnar upplysning om enligt punkt 125
sammanhdnger med de uppskattningar som kraver foretagsledningens svaraste, mest
subjektiva och mest komplexa bedémningar.

En 6vergripande punkt i IAS 1 som Namnden vill paminna om ar IAS 1 punkt 17 om réttvisande
bild dar standarden sager att en rattvisande bild kraver att ett féretag ska lamna upplysningar
nar de sarskilda kraven i IFRS inte ar tillrdckliga for en anvandare for att forsta inverkan av
transaktioner, hiandelser och férhallanden pa féretagets finansiella stallning och resultat.

Nar det gdller uppskattningar och bedémningar har Namnden haft en iakttagelse under aret som
lett till ett stallningstagande. Det specifika fallet var ett bolag dar Namnden bedémde att bolaget
inte lamnat tillrackliga upplysningar om villkoren fér myndighetsgodkdnnande och de
beddmningar bolaget gjort avseende forutsattningar att mota villkoren och eventuella
relaterade osdkerhetsfaktorer enligt IAS 1 punkt 122 och IAS 1 punkt 17c.

Liksom foregaende ar har Namnden &ven i ar noterat forbattringsmajligheter pa det har
omradet. Namnden anser att upplysningar relaterade till punkt 125 kan géras mer tydliga och
mer framtradande i bolagens finansiella rapporter. lakttagelserna omfattar exempelvis;

e  FOr generiska rubriker for avsnitt om bedémningar och uppskattningar.

e Upplysningar inbaddade i annan information riskerar att fordunklas.
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e Sammanblandning av vasentliga bedomningar av redovisningsprinciper enligt IAS
1.122 med vasentliga uppskattningar nar det galler kallor till osdkerhet enligt IAS
1.125.

e Oklart om upplysningar avser betydande risk for vasentlig justering under
nastkommande ar eller e;j.

e | de fall upplysningar lamnas avseende punkt 125, saknas i vissa fall information om
kanslighet och uppgifter om rimligt méjliga intervall.

o | de fall hanvisning lamnas till information i annan not uppfylls inte alltid
upplysningskrav enligt punkt 125 och punkt 129 i denna not.

Namnden vill med anledning av ovanstaende iakttagelser rekommendera bolagen att lamna
vasentliga upplysningar enligt punkt 125 i separat not. Detta for att

underlatta for anvandare och undvika att vasentlig information

baddas in eller déljs inom ramen fér en mer generell rubrik eller Lamna vasentliga
avsnitt i notupplysningarna. Namnden vill ocksd pdminna om att upplysningar enligt
upplysningar om uppskattningar och bedémningar ar ett av ESMA:s punkt 125
prioriterade omraden for arsredovisningen 2024 och darmed &ven
ett av Namndens prioriterade omraden for det kommande
granskningsaret.

separat not

IFRS 8 - Rorelsesegment

Grundprincipen i IFRS 8 ar att ett foretag ska lamna upplysningar som hjalper anviandarna av de
finansiella rapporterna att beddéma karaktdaren och de finansiella effekterna av den
affarsverksamhet som foretaget bedriver och den ekonomiska miljo dar det ar verksamt.
Namnden har under aret gjort ett flertal stallningstaganden avseende IFRS 8.
Stallningstagandena ror dels upplysningar avseende rorelsesegment dels de upplysningar som
kravs enligt IFRS 8 dven for de féretag som endast har ett segment.

Upplysningskrav

Namnden har i arets granskningar noterat avvikelser fran IFRS 8 punkt 23 b. om upplysningar
om intakter fran transaktioner med andra rorelsesegment i samma féretag. Namnden erinrar
darutéver om att enligt IAS 34 punkt 16A g. ii ska motsvarande information |ldmnas vid
delarsrapportering.

Namnden har dven noterat avvikelse fran IFRS 8 punkt 25 om att varje redovisad segmentspost
ska motsvara det matt som rapporteras till den hogste verkstallande beslutsfattaren och utgor
underlag for beslut om fordelning av resurser till segmentet och bedémning av dess resultat.
Namndens uppfattning ar att en korrekt upplysning om det matt pa vinst eller férlust som
anvands av foretaget dr nédvandig for att ldsarna av de finansiella rapporterna ska forsta hur
foretagets ledning foljer upp rorelsesegmentens resultat.

Namnden rekommenderar bolagen att se 6ver sina upplysningar avseende redovisningen av
transaktioner mellan segment for vilka informationen skall lamnas. Vidare rekommenderar
Namnden att bolagen sakerstaller att varje redovisad segmentspost motsvarar det matt som
rapporteras till hogste verkstdllande beslutfattaren och som utgdr underlag for beslut om
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fordelning av resurser till segmentet och bedémning av dess resultat. Namnden vill ocksa
paminna om att det under 2024 kommit ett nytt agenda decision fran IFRIC avseende IFRS 8.

Geografisk information och storre kunder

Enligt IFRS 8 skall bolagen lamna information om intdkter fran externa kunder och vissa
anlaggningstillgangar, fordelade per geografiska omraden (IFRS 8 p 33). Upplysningarna skall
enligt standarden lamnas om intdkterna eller de anlaggningstillgangar som standarden asyftar
ar vasentliga i ett enskilt land varpd dessa skall redovisas separat. | IFRS 8 finns &dven
upplysningskrav avseende storre kunder dar standarden kraver att om intdkterna fran
transaktioner med kunder Overstiger 10% av foretagets intakter ska foretaget upplysa om detta
(IFRS 8 p 34). De iakttagelser Namnden gjort dven i ar &r att upplysningarna avseende geografisk
information och storre kunder kan férbattras.

Namnden har i arets granskningar noterat att en del bolag endast presenterar sina intakter
uppdelade per varldsdel, sasom till exempel Europa, Asien och Amerika. Detsamma géller dven
den geografiska informationen om anldggningstillgdngar. Detta Overensstaimmer inte med
standarden som kraver att intdkter samt vissa anlaggningstillgangar anges per vasentliga lander.
Denna iakttagelse ar en aterkommande iakttagelse som vi har gjort dven i tidigare ars
granskningar.

Namndens uppfattning fran tidigare ar kvarstar, vilket ar att
informationen om geografiska omraden ar en viktig upplysning Informationen om
for att anvandaren av den finansiella rapporten ska forsta var
bolaget bedriver sin verksamhet och de risker som kan vara
forknippade med detta. Vart att noterat ar ocksa att IFRS 8 inte
innehaller ndgot undantag fran att lamna konkurrenskanslig
information.

geografiska omraden
dr en viktig upplysning

IFRS 8 saknar en definition av vad som anses vara ett vasentligt land, sa har skall bolagen géra
en bedomning vilket kan goéras fran olika perspektiv. Ett satt att géra denna bedémning kan vara
att se till hur stor andel av bolagets totala intdakter som det enskilda landet har for att avgéra om
intakterna fran respektive land anses vara vasentligt.

Namnden uppmanar bolagen att géra beddmningen samt upplysa om vilka enskilt vasentliga
lander som bolaget erhaller sina intakter fran, i vilka lander som bolagets vasentliga
anlaggningstillgangar finns, samt att de anlaggningstillgdngar som bolaget lamnar upplysning om
overensstammer med de som standarden avser. Namnden rekommenderar dven bolagen att se
Over sina upplysningar avseende intédkter fran transaktioner med storre kunder.

IFRS 15 - Samband mellan intdktskategorier och bolagets rorelsesegment

Enligt IFRS 15 punkt 115 skall bolagen [amna upplysningar som gor det mojligt for en anvandare
av de finansiella rapporterna att forstd sambandet mellan intdkterna uppdelade i kategorier
(IFRS 15 p 114) och den intdktsinformation som lamnas for varje segment.

| arets granskningar likt tidigare ars granskningar har Namnden noterat brister kopplat till detta
upplysningskrav och sett att det finns utrymme for forbattringar i bade arsredovisningar och
halvarsrapporter. De iakttagelser som Namnden har gjort ar att bolagen saknar en tydlig
avstamning av intdkterna per kategori (IFRS 15 p 114) mot bolagets rorelsesegment — eller
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liknande information som gér det mojligt att forstd sambandet daremellan. Motsvarande
upplysningskrav foreligger vid upprattandet av delarsrapport enligt IAS 34 punkt 16A I.

| standarden finns inget formkrav pa hur sambandet mellan intdkterna per kategori och segment
ska presenteras utan det kan goras pa flera olika sdtt exempelvis i form av en tabell ett
cirkeldiagram eller beskrivas i l6pande text. Tabellformatet dr det som det illustrativa exemplet
i implementeringsguiden till standarden presenterar i Exempel 41 - Disaggregation of Revenue -
quantitative disclosure.

Namnden rekommenderar bolagen att sakerstalla att upplysningen om sambandet mellan de
uppdelade intdkterna i kategorier och den intdktsinformation som lamnas foér varje segment
enligt IFRS 8, lamnas bade i arsredovisningen enligt IFRS 15 punkt 115 och i bolagets
delarsrapporter enligt IAS 34 punkt 16A I. Vi uppmanar dven bolagen att se éver hur befintlig
information om sambandet mellan de uppdelade intdkterna per kategori och intakterna per
segment ldmnas sa att informationen ar tydlig for en investerare och anvindare av den
finansiella rapporten.

IFRS 7 - Upplysningar om kreditférsamrade finansiella tillgangar

Upplysningar om kreditrisker som lamnas enligt IFRS 7 ska gora det mojligt for anvandarna av
de finansiella rapporterna att forsta dess effekter pa storlek, tidpunkt och risker for framtida
kassafléden. Kreditforsamrade fordringar ingar vanligen i steg 3, vilket betyder att det stalls
hogre krav pa upplysningar om tillgdngarna i de finansiella rapporterna.

Ett av upplysningskraven i IFRS 7 35H. ar att forandringen av

kreditforlustreserven ska forklaras, tillsammans med en analys
av ingdende och utgdende balanser per klass av finansiella
tillgangar. For kreditforsamrade fordringar anges i punkt 35H. c.
dven att det sammanlagda beloppet foér odiskonterade
forvantade kreditforluster vid forsta redovisningstillfallet ska fordringar

Upplysningar om
kreditforsémrade

framga av upplysningarna. Namnden har noterat att
upplysningen ibland saknas hos bolag som har viasentliga
kreditforsamrade fordringar, vilket ar en avvikelse fran IFRS 7 och dar har Namnden gjort ett
stallningstagande under aret. Namnden anser att den utdkade informationen om
kreditféorsamrade fordringar har betydelse for att ldsaren ska kunna forsta kreditrisken i
fordringarna.

Kreditférsamrade fordringarna kan ocksa behova delas in i klasser, utifran exempelvis geografi
eller bransch for att uppfylla upplysningskraven i IFRS 7. Vi vill dven paminna om att
kadnslighetsanalyser ska lamnas i de fall sma forandringar i de antaganden som ligger till grund
for beddmningen av de forvantade kreditforlusterna leder till vasentliga effekter i
redovisningen.
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IFRS 12 - Upplysningar om vésentliga intresseféretag och joint-ventures

Namnden har sett exempel pa att upplysningar om den finansiella informationen fér vasentliga
intressefoéretag och joint-ventures lamnas samlat for samtliga intresseforetag, respektive joint-
venture eller totalt for hela gruppen (intresseféretag och joint-

ventures), vilket dr en avvikelse fran upplysningskraven i IFRS

12 punkt B12. Utokade upplysningar
Ibland saknas dven den utdkade informationen om likvida om den finansiella
medel, finansiella skulder, avskrivningar, amorteringar och situationen
rantor som kravs for joint-ventures, enligt punkt B13 i samma

standard.

Namnden har under aret i stallningstaganden uppmanat bolag att lamna tydligare upplysningar
om vasentliga intressebolag och joint-ventures eftersom det ar av stor vikt for ldsaren att forsta
risken i innehavet och verksamheten.

En annan iakttagelse Namnden gjort som resulterat i stallningstaganden beror vasentliga
innehav i noterade intressebolag. Har har Namnden noterat att upplysningarna om verkligt
varde inte motsvarar det noterade marknadspriset, trots att
intressebolagets aktier ar borsnoterade.

Enligt IFRS 12 p. 21 b) iii) ska bolagen for varje vasentligt Information om
intresseforetag vilket redovisas enligt kapitalandelsmetoden
upplysa om verkligt varde av dess investering om det finns ett
noterat marknadspris for investeringen.

aktiernas noterade
marknadspris

Namnden anser att upplysningarna om det verkliga vardet for

vasentliga noterade intressebolag ska baseras pa den aktuella borskursen per bokslutsdagen och
att det ar viktig information for [asaren av de finansiella rapporterna for att bedéma den samlade
risken i innehavet.

IAS 36 - Nedskrivningar

Nedskrivningstester enligt IAS 36 ar ett relativt tekniskt omrade dar varderingsmodeller star i
centrum. Berdkningen handlar om att ta fram "nyttjandevardet” i enlighet med IAS 36.6, det vill
sdga hur man beraknar vardet av den kassagenererande enhetens framtida kassafléden med
hjalp av sa kallade DCF-modeller. Viktiga definitioner ar féljande:

e Kassagenererande enhet - den minsta identifierbara grupp av tillgdngar som i hog grad
ar oberoende av andra tillgangar eller grupper av tillgangar.

e Atervinningsvirde - det hogre av dess verkliga virde och dess nyttjandevarde.

e Nyttjandevarde - nuvardet av de framtida kassafléden som en tillgang eller
kassagenererande enhet vantas ge upphov till.

IAS 36.7 behandlar redovisning och vardering av nedskrivningar i kassagenererande enheter och
goodwill (punkterna 65-108) och ytterligare upplysningskrav for kassagenererande enheter
med goodwill aterfinns i punkterna 134-137. Vidare skall féretaget enligt IAS 36.10 b. varje ar
prova nedskrivningsbehovet for goodwill som férvarvats i ett rorelseférvarv i enlighet med
punkterna 80—99.
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Immateriella tillgdngar som uppkommer i samband med forvarv, framfor allt goodwill, ar en
mycket stor tillgang i de flesta rorelsedrivande foretag. Namnden har gjort en sammanstallning
av de 24 storsta industri- och serviceforetagen pa Stockholmsborsen och kan konstatera att
posten motsvarar i genomsnitt drygt 80 procent av eget kapital. Fa bolag har sma varden. En
nedskrivning far darfér normalt en stor effekt pa redovisningen.

IAS 36.33 behandlar féretagets prognoser. | punkten a. anges att prognoserna skall bygga pa
rimliga och godtagbara antaganden och att stor vikt ska ges externa beldgg. Enligt punkt b. skall
prognoserna bygga pa bolagets senaste finansiella budgetar och prognoser. De skall undanta
framtida omstruktureringar eller férbattringar av tillgangens prestanda, samt omfatta en period
om hogst fem ar.

IAS 36.34 anger att foretaget skall analysera orsakerna till skillnader mellan tidigare
kassaflodesprognoser och faktiska kassafléden, samt att foretagets antaganden a&r i
Overensstammelse med tidigare faktiska utfall. IAS 36.37 anger vidare att det ar sannolikt att
konkurrenter kommer in pad marknaden och begransar tillvaxten varfor det ar svart for foretag
att overskrida den historiska, genomsnittliga tillvaxttakten 6ver en langre period.

| de flesta fall upplever Namnden bolagens prognoser som rimliga. Det normala ar att
prognoserna ar i paritet med den historiska utvecklingen av tillvaxt och roérelsemarginal. | ett
undersokt foretag gjordes referenser till en jamforelsegrupp av bolag, men att det var oklart hur
det undersokta bolaget kunde anses vara kopplad till jamférelsegruppen.

IAS 36.35 anger att foretagsledningen kan anvdanda bedémningar for en langre period an fem ar,
om foretagsledningen, baserat pa tidigare erfarenheter, kan visa att den har kunnat stélla
tillforlitliga prognoser éver kassafloden dver en sadan langre period.

Namnden har haft ett flertal avgéranden som géllt en prognosperiod foér kassafloden
Overstigande 5 ar. Inte i ndgot av dessa har Namnden funnit att bolaget kunnat presentera
godtagbara skal for att acceptera en langre tidsperiod. | tva iakttagelser har effekten pa
redovisningen varit vasentlig, varvid Namnden uppmanat bolagen att ratta i kommande
finansiell rapport.

Den del i DCF-modellen som har stérst enskild effekt pa vardet, galler avkastningskravet, ofta
kallat WACC (weighted average cost of capital), pa svenska "vagt avkastningskrav”.
Bestammelser om berdkningen aterfinns i IAS 36.30 dar punkten b. behandlar férvantningar om
mojliga variationer i framtida kassafléden, medan punkten c. tar upp pengars tidsvarde och
representeras av aktuell riskfri marknadsrdnta, medan punkten d. behandlar priset for att bara
den osdkerhet som finns i tillgangen.

Namnden konstaterar att sma férandringar i WACC far stor effekt pa utfallet. Namndens
undersoékning av storre boérsbolag visar dock pa relativt sma

skillnader i WACC mellan bolagen. Av de 24 undersdkta storbolagen

ldg merparten mellan 8 och 9 procent med ett medelvarde pd 8,2  Smd fordndringar i
procent. Det fanns en viss dragning uppat i avkastningskravet under WA CCfd/’ stor
2023, men inte markant. Namnden konstaterar att rorligheten i
WACC inte ar direkt kopplad till ranteutvecklingen i samhallet,
varken nar réantan gar ner eller upp. Detta kan méjligen forklaras av
att IAS 36 ar en nedskrivningstest och inte en omvardering med
dven positiva utfall som varderingar enligt IFRS 13 niva 3. Darfoér far WACC inte en lika avgérande
betydelse i IAS 36 som i IFRS 13, vilket troligen stabiliserar antagandet.

effekt pd utfallet
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Namnden kan ocksd notera att en undersékning av revisions- och konsultforetaget PwC
emellanat anvands som referens i bolag. Undersékningen startade 1998 och i en
intervjuundersokning tillfragas placerare om deras uppfattning om avkastningskravet pa eget
kapital, den viktigaste delen av WACC. Déar kan konstateras att vid extremt laga rantor anger
merparten av de tillfragade placerarna att riskpremien okas, vilket till viss del stabiliserar
avkastningskravet.

IAS 36.32. anger att de delar som identifieras i punkt 30 b. och d. rérande variationer i kassaflode
och priset for att bara osdkerhet, kan aterspeglas antingen som justeringar av de framtida
kassaflodena eller som justeringar av diskonteringsrantan. | ett fall har Namnden
uppmarksammat en berdkning utan riskpremie med hanvisning till punkt 32 och IASB:s
papekande att det finns risk for en dubbelkompensering av riskpremien, alltsa bade i
avkastningskravet och i 6verdrivet forsiktiga kassaflodesprognoser. Det granskade bolaget
kunde dock inte med externa beldgg eller pa annat satt, styrka denna 6éverkompensering varfor
Namnden invande mot bolagets berakning.

IAS 36.33 behandlar i punkten c. rimliga prognoser bortom budgetarna och de individuella
prognoserna. Dar anges att foretaget skall extrapolera kassafloden med antagande om en
oforandrad eller avtagande tillvaxttakt. Antagandet far inte Overskrida den langsiktiga
genomsnittliga tillvaxttakt som géaller for foretagets produkter, bransch, land eller de lander,
eller for den marknad for vilken tillgangen ar avsedd.

Om bilden av WACC ar homogen, sa dr antagandet om den eviga tillvéxten vid prognosperiodens
slut, extremt homogen. | Namndens undersoékning av storre borsbolag ar det ytterst fa foretag
som avviker fran ett antagande om 2 procent. Inte manga foretag hanvisar dock till hur dessa
tva procent tagits fram, men en framtida inflation pa 2 procent ar den vanligaste forklaringen.

Det sista omradet i standarden som kan ha vasentlig effekt pa varderingen ar antagandet om
skatt. Punkterna 50 och 51 i IAS 36 tar upp detta. Dar fors resonemang om vardering, fore
respektive efter skatt. Namnden konstaterar att dven om bolagen i not ofta anger
avkastningskravet fore skatt, ar NAmndens beddmning att varderingarna regelmassigt gors efter
skatt bade vad giller kassafléden och avkastningskrav. Namnden har inga avgéranden i ar som
géller skatt i nedskrivningstesten.

IAS 7 - Rapport dver kassafloden

Enligt IAS 7 punkt 14 ska kassafloden som harrér fran forsdljning eller férvarv av
anlaggningstillgangar klassificeras under investeringsverksamheten i kassaflodesanalysen och
inte som en del av den I6pande verksamheten.

Vid anvandning av den indirekta metoden for att uppratta en kassaflddesanalys anger punkt 18
b att resultatet ska justeras for intdkter och kostnader som hanfors till kassafléden fran
investerings- eller finansieringsverksamheten. Exempel pa sadana justeringar inkluderar
realisationsresultat fran forsaljning av anldggningstillgdngar. Dessa justeringar gors for att
undvika dubbelrakning, eftersom kassaflodena redan redovisas under
investeringsverksamheten och inte ska paverka kassaflodet fran den I6pande verksamheten.

Under arets granskningar har Namnden gjort ett stallningstagande kopplat till IAS 7, Rapport
over kassafloden.
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Namnden rekommenderar att féretag noggrant utvarderar resultateffekter kopplade till
kassafloden fran investerings- och finansieringsverksamheten. Kostnader och intakter, sdsom
realisationsresultat och rantekostnader, ska redovisas korrekt och justeras bort fran den
|6pande verksamheten for att undvika dubbelrdkning.

Vidare rekommenderar Namnden att foretag sakerstaller att upplysningar i noter
Ooverensstammer med de uppgifter som anges i kassaflddesanalysen.

ESMA:s Riktlinjer for Alternativa nyckeltal (APM)

Namnden ar av uppfattningen att efterlevnaden av ESMA:s Riktlinjer for Alternativa nyckeltal
(APM) generellt &r god och att informationen méter anviandarnas behov. Aven i drets granskning
har dock Namnden iakttagit ett antal forbattringsomraden vad géller informationen om
alternativa nyckeltal i forhallande till ESMA:s Riktlinjer. De stdllningstaganden som Namnden
gjort gallande APM a&r framst att det saknas definitioner av ett eller flera nyckeltal som har
anvants och dess bestandsdelar (punkt 20), eller att det saknas brygga/avstamning (punkt 26)
som visar hur nyckeltalet kan harledas ur de finansiella rapporterna.

Namnden har dven noterat fall dar resultatmatt justerats for
jamforelsestorande- eller engangsposter, till exempel for
omstrukturerings- och integrationskostnader, utan att bolaget
lamnat tillfredsstallande forklaring till vad posterna avser och vilka
kostnader som inkluderats i justeringsbeloppet. Enligt Ndmndens behéver férklaras
uppfattning ar det allt for oprecist att bara ange att en vasentlig

justeringspost avser exempelvis omstruktureringskostnader eller integrationskostnader. | dessa
fall anser Namnden att posten behéver identifieras och forklaras narmare (punkt 26). For att en
anvandare ska forsta och kunna bedéma justeringspostens relevans och frekvens ska det for
vasentliga avstamningsposter framga vilken omstrukturerings- eller integrationsatgard som
asyftas och forklaras vilken typ av kostnader som posten utgors av. Namnden har noterat att
bolagen i vissa fall inte lamnar nagon forklaring till hur dessa justeringsposter definieras eller
berdknas (punkt 20-22). Det saknades dven hanvisning till var upplysningarna aterfinns i
arsredovisningen.

Vasentliga
justeringsposter

Nar det géller klimat- och hallbarhetsrelaterade nyckeltal, som blir allt vanligare, ar det viktigt
att forsta hur dessa kopplas till taxonomiférordningen och andra relevanta regelverk.
Alternativa nyckeltal (APM) som markeras som klimat- och hallbarhetsrelaterade omfattas av
ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal, pa samma satt som ovriga APM. Om nyckeltalen
daremot ar definierade i taxonomiférordningen eller andra specifika regelverk, faller de utanfor
omfattningen av ESMA:s riktlinjer.

Det ar darfor centralt att sdkerstélla huruvida klimat- och hallbarhetsrelaterade nyckeltal som
presenteras i finansiella rapporter ar definierade i ett specifikt regelverk som reglerar
nyckeltalens definition, berdkning och tillhérande upplysningar. Om inga sadana regelverk
tillampas, ska ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal foljas.

Vi rekommenderar dven att avstamningar presenteras mellan klimat- och hallbarhetsrelaterade
APM som rapporteras enligt ESMA:s riktlinjer och de som definieras enligt taxonomin eller andra
hallbarhetsregelverk. Det ar av storsta vikt att dessa uppgifter ger en rattvisande bild, inte ar
missvisande, och att det aktuella regelverket anges tydligt och korrekt.

22



For ytterligare vagledning hanvisar vi till fragorna 19 och 20 i Q&A till ESMA:s riktlinjer for
alternativa nyckeltal.

Namnden rekommenderar dven bolagen att ta del av det det 29:e utdraget fran EECS:s databas
over tillsynsbeslut. Tre av besluten i detta utdrag avser ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal.
| ett av dessa beslut diskuterades huruvida ett matt for kapitalutgifter (CapEx) omfattas av
riktlinjerna. Tillsynsmyndigheten bedémde att det aktuella CapEx-mattet inte omfattades av
ESMA:s riktlinjer da det presenterades i enlighet med definitionen i artikel 8 i
taxonomiférordningen, vilket framgick av bolagets finansiella rapport. Om CapEx-mattet
daremot hade anvants i ett annat syfte skulle det sannolikt ha omfattats av riktlinjerna.

De Ovriga tva besluten behandlar berdkning och definition av nyckeltal. Enligt riktlinjerna ska
nyckeltal tillampas konsekvent mellan aren. Matt som uppskattat varde pa aktien, orderingang
i USD och hyresavkastning omfattas av ESMA:s riktlinjer.

Klimatrelaterade fragor i IFRS-rapporten

Investerare och anvandare av de finansiella rapporterna efterfrdgar fortsatt information som
gor det mojligt att forsta hur bolagens verksamhet, marknader och affarsmodeller paverkas av
klimatférandringar, och den effekt som klimatférandringarna kan fa pa de finansiella
rapporterna.

Det finns hoga forvantningar fran investerare om att bolagen ska
lamna upplysningar i arsredovisningen som gor det mojligt att Upplysningar om
forsta hur klimatférandringarna, bade risker och méjligheter, kan bdde risker och
paverka bolagens finansiella resultat och stallning. Under aret har
det dven publicerats vagledningar, och utkast till vagledningar,
fran IASB, EFRAG och ESMA angaende dessa fragor.

mdjligheter

Klimatrelaterade fragors paverkan pa bolagens finansiella resultat och stéllning,
redovisningsprinciper och noter har varit ett av ESMA:s prioriterade tillsynsomraden i
granskningarna av arsredovisningarna under de senaste tre aren (de finansiella rapporterna
avseende rakenskapsaren 2021-2023). De klimatrelaterade fragorna har under samma tid dven
varit ett prioriterat omrade i Ndmndens granskningar.

I Namndens granskning av 2023 ars arsredovisningar ar de fragor som sarskilt prioriterats
Overensstimmelsen mellan upplysningarna om klimatrelaterade fragor i de finansiella
rapporterna enligt IFRS och den icke-finansiella informationen som lamnas i bolagens
hallbarhetsrapporter samt hur klimatrelaterade risker, antingen fysiska eller omstallningsrisker,
paverkat indikationer fér nedskrivningsbehov och  hur riskerna  beaktats i
nedskrivningsproévningar for materiella- och immateriella anlaggningstillgangar.
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lakttagelser fran Namndens granskning

Namnden har noterat att det inte skett nagra storre forandringar i informationsgivningen i
arsredovisningarna 2023 jamfért med forra aret. For manga
bolag 4ar det fortsatt wvaldigt lite upplysningar i
redovisningsprinciper och noter angaende klimatrelaterade Upplysningarna
risker och informationen utdkas inte i den takt som forvantas.
Namnden har stallt fragor till bolagen angaende de fysiska- och
omstéllningsrisker som identifierats i hallbarhetsrapporten,
men inte gjort nagot stallningstagande inom det har omradet da
bristen i upplysningarna och den finansiella effekten inte
beddmts sa vasentliga att de skulle kunna paverka en investerares beslut. Ndmnden anser dock
att det har ar ett omrade som kan férbattras.

behover fortfarande
forbdttras!

Namnden har i granskningen av arsredovisningarna 2023 stéllt fragor till bolagen angaende hur
de fysiska- och omstallningsrisker som identifierats i hallbarhetsrapporten har beaktats i den
finansiella rapporten som upprattas enligt IFRS.

| likhet med férra arets granskning har Namnden i granskningen av arsredovisningarna 2023
noterat att bolagen ofta lamnar utforlig information om fysiska risker och omstallningsrisker i
bolagets hallbarhetsrapport men att de inte omnamns i

nagon storre utstrdckning i den finansiella delen av

arsredovisningen. | granskningen har flera bolag noterats ha Hur pdaverkar fysiska-
utforlig information om fysiska och omstallningsrisker i och omstéliningsrisker
hallbarhetsrapporten, men som inte l|dmnat nagon
information i redovisningsprinciper eller noter om hur de
identifierade riskerna bedomts paverka eller inte paverka
bolaget finansiellt. | dessa bolag foreligger darmed en brist i 6verensstammelsen mellan
hallbarhetsrapporten och informationen i den finansiella delen av arsredovisningen géllande
klimatfragorna.

bolaget finansiellt?

Utifran Namndens kommunikation med bolagen framgar att flera bolag ansett att det inte ar
relevant att lamna ytterligare upplysningar eftersom de fysiska- och omstallningsrisker som
identifierats inte har haft nagon vasentlig inverkan pa arets resultat och stéllning och inte
beddms medfdra nagon risk for vasentliga effekter pa kort sikt, varfor detta inte féranlett nagot
stallningstagande fran Ndmndens sida. Bolagen har adven till Namnden framfort att klimatrisker
ofta ses som en del i den normala affarsrisken, och att antagande och bedémningar inte sarskiljs.

Namnden har dven iakttagit att de beskrivningar som lamnas om klimatrelaterade fragor ofta ar
generellt utformade. Av upplysningarna framgar i flera bolag att bolaget beaktat klimatriskerna
i nedskrivningsprovningarna av materiella och immateriella anlaggningstillgangar, men utan att
detta forklarats narmare. Det saknas i flera fall en mer detaljerad
beskrivning och utforlig analys om pa vilket sdtt som klimatriskerna

beaktats, de antaganden som gjorts, det redovisade vardet for de Upplys om hur
tillgdngar som berdrs och den effekt som dessa fatt, eller kan fa, pa klimatrisker
de finansiella rapporterna. Det framgar darmed enligt Namndens beaktats

beddmning inte tydligt for en investerare om och hur riskerna skulle
kunna paverka bolagets finansiella stallning och resultat.
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Namnden har emellertid iakttagit att de bolag som haft en kraftig paverkan av de
klimatrelaterade fragorna i 2023 ars finansiella rapporter, till exempel genom nedskrivningar av
anlaggningstillgangar, ocksa har lamnat omfattande och detaljerade upplysnhingar om denna
effekt i den finansiella delen av arsredovisningen.

For att forbattra upplysningarna om klimatrisker i den finansiella

rapporten (IFRS-delen) och for att [amna upplysningar som gér det Beakta
moijligt for investerare att forsta hur klimatrisker kan paverka Investerarnas
bolagens finansiella stdllning och resultat, rekommenderar férvdntningar

Namnden bolagen att beakta féljande i upprattandet av
kommande ars arsredovisning:

e Beakta den roda traden (6verensstammelsen) genom arsredovisningen sa att det i
upplysningarna i den finansiella rapporten (IFRS-delen) framgar hur de risker som
bolaget identifierat i hallbarhetsrapporten paverkar eller kan paverka bolagets resultat
och finansiella stallning.

e Utveckla upplysningarna om klimatrisker sa att det klart framgar vilka risker som bolaget
ar exponerat for.

e Beskriv foretagsspecifikt hur riskerna beaktats och den effekt som dessa har pa den
finansiella rapporten. Belopp, effekter och antaganden bor dven kvantifieras.

e Nar upplysningarna utformas rekommenderas dven att bolagen beaktar den férvantan
som finns hos investerare att erhalla information om de risker och effekter som &r
relaterade till klimatférandringarna.

Namndens uppfattning ar att det finns utrymme for forbattringar géllande dessa upplysningar i
bolagens arsredovisningar.

ESMA:s arbete avseende klimatrelaterade fragor

Ndamnden deltar ocksad aktivt i ESMA: arbetsgrupp for klimatrelaterade fragor, Climate in
Financial Information Task Force (CFI TF). Genom deltagandet i arbetsgruppen har Namnden i ar
medverkat till ESMA:s public statement ”Clearing the smog:
Accounting for Carbon Allowances in Financial

Statements”® angdende redovisning av utslappsratter som Redovisningsprinciper
publicerats under hésten. ESMA lyfter i uttalandet fram de och transparens i
olika redovisningsmetoder som har observerats i de upplysningarna om

finansiella rapporterna for borsnoterade bolag i Europa
avseende redovisning av program for koldioxidprissattning
(utslappsratter). Uttalandet syftar till att oka bolagens
medvetenhet om damnet vars relevans i den finansiella
rapporteringen har 6kat, och férvantas oka ytterligare, i takt med att malen i Parisavtalet 2015
narmar sig da bolagen i hogre grad kan behdva investera i utslappsratter for att kompensera for
sina utslapp av vaxthusgaser (GHG). ESMA uppmanar i sitt uttalande till transparens vad géller
de redovisningsprinciper som tillimpas och lamnar i rapporten exempel pa upplysningar som
kan behova inkluderas i de finansiella rapporterna for att maojliggoéra en heltackande forstaelse

utsldppsrdtter

8 ESMA:s Public Statement, Clearing the smog: Accounting for Carbon Allowances in Financial Statements
(ESMA32-483087481-68), 8 oktober 2024
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av hur koldioxidutslapp for ndrvarande paverkar och kan paverka bolagens finansiella rapporter
i framtiden.

Aven om klimatrelaterade fragor inte ar ett fokusomrade under nésta ar s& anser ESMA att det
fortsatt ar ett viktigt omrade, och rekommenderar bolagen att speciellt tdnka pa

e att den roda traden (6verrensstimmelsen) mellan arsredovisningens olika delar,

e samt att Overvdga att lamna upplysningar om vissa klimatrelaterade fragor som
presenteras i hallbarhetsrapporten, dven fast de inte har nagon finansiell effekt. Det
géller sarskilt bolag som dr mest exponerade for klimatfragor och dar denna information
behovs for tex forstadelsen av 6vergangsplaner.

Taxonomi- & hallbarhetsrapportering enligt ARL

Taxonomirapportering

lakttagelser kopplade till taxonomirapporteringen presenteras utifran indelningen kvantitativa
upplysningar, connectivity mot finansiella rapporteringen respektive kvalitativa upplysningar.

Kvantitativa upplysningar

Namnden har i arets granskningar gjort iakttagelser gallande brister eller fel i de kvantitativa
upplysningarna i taxonomirapporteringen. Det har handlat om de obligatoriska mallarna
(taxonomitabellerna) till de centrala resultatindikatorerna omsattning, kapitalutgifter (CapEx)
och driftutgifter (OpEx).

lakttagelserna omfattar framst:

e Felaktigt ifyllda taxonomitabeller— exempelvis att fel belopp fyllts i, att belopp fyllts i pa fel
plats i tabellen eller att det angivits i fel kvantitet.

e Ofullsténdigt ifyllda tabeller — det har till exempel saknats angiven kod for de aktuella
miljémalen som omfattas, och/eller saknats ifyllda belopp och summeringar.

e Redaktionella dndringar i tabellerna — det har rort sig om redigering av formatet som
exempelvis att de stdende mallarna gjorts om till liggande, borttagande av rader, byte av
plats pa kolumner, mm.

e Senaste mallarna fér taxonomitabeller har inte anvéints — bolag har i vissa fall rapporterat
enligt de aldre mallarna (EU 2021/2178) i stéllet for enligt de senaste (EU 2023/2486), som
ar de som ska anvandas.

e |hopslagning av ekonomiska aktiviteter som bidrar till flera miljémdl pé samma rad —
ekonomiska aktiviteter och vilket/vilka miljomal de vasentligt bidrar till rapporteras i
kolumnen ”“kod” i taxonomitabellerna och Namnden har
uppmarksammat att ett flertal bolag i tabellerna pd
samma rad slar ihop ekonomiska aktiviteter som bidrar till
flera miljomal. Oftast ar det de tvd miljsmalen  mallarna och undvik
CCM/begrinsning och CCA/anpassning som slagits ihop, redigeringar
och detta har da skett bade under tabellavsnitt A1 och A2.

Regelverket tillater, forvisso, att sla samman ekonomiska

aktiviteter kopplade till flera miljomal pa samma rad, men endast under férutsattning att
beskrivningen av verksamheten for aktiviteterna ar likartade och i de fall flera miljomal
faktiskt har redovisas pa samma rad i tabellen, ska det mest relevanta anges i fet stil.

Anvdnd de senaste
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Rekommendationen fran Namnden &r att sakerstélla att de senaste tabellmallarna anvands och
att undvika att gora redaktionella dandringar i dem. For narvarande finns de senaste mallarna i
den delegerade akten EU 2023/2486, Bilaga V, men de kan férandras.

Namnden uppmanar aven bolagen att sakerstalla att de uppgifter som lamnas i taxonomin ar
korrekta och fullstdndiga, att de uppgifter som ldmnas i tabell stammer 6verens med de i den
kvalitativa beskrivningen saval som med uppgifterna i de Ovriga delarna av den finansiella
rapporten.

Vad géller var iakttagelse av ihopslagning av ekonomiska aktiviteter som bidrar till flera miliémal
pd samma rad ar Namndens rekommendation att varje ekonomisk aktivitet tillhérande ett
specifikt miljémal sdrredovisas pd egen rad, dvs skilt fran de andra aktiviteterna tillhorande
andra miljdmal. Se dven ESMA:s fokusomraden fér granskning av &rsredovisningen fér 2024°. En
annan aspekt att ta hansyn till i diskussionen kring sarredovisning ar ESEF; idag omfattas inte
hallbarhetsrapporten av kravet pa markning (taggning) enligt ESEF, men planen &r att dven den
ska markas i framtiden. Namnden vill darfor lyfta att det ar lampligt att redan idag ha ESEF i
atanke, for att i ett tidigt skede kunna bygga upp processer som mojliggér bade en bra
taxonomirapportering och en som i framtiden ska ga att marka enligt ESEF-kraven.

Connectivity mot den finansiella rapporteringen

ESMA skriver i sin publikation éver fokusomraden fér 2024 att upplysningar som lamnas i den
finansiella rapporten och upplysningar som ldmnas inom hallbarhetsrapporten, inkluderande
taxonomin, bor overensstamma med varandra, eller i vart fall inte vara motstridiga (sa kallad
connectivity).

Namnden har i drets granskningar gjort stallningstaganden kopplade till connectivity mot den
finansiella rapporteringen. Namnden har noterat att uppgift om total omsattning angiven i
taxonomitabell inte stamt mot uppgift i resultatrakningen och not. D& omsattning definieras pa
samma satt inom taxonomin som inom IFRS bér uppgifterna stamma sinsemellan. Vidare har
Namnden sett att CapEx i taxonomin inte har berdknats i enlighet med bestammelserna i EU-
taxonomin (EU 2021/2178); i vissa fall var den for lag och i andra for hog. Namnden har dven
uppmarksammat flera fall dar det varit svart att harleda den i taxonomin redovisade CapEx:en
fran motsvarande redovisad information i den finansiella rapporteringen.

Inom kategorin connectivity mot finansiella rapporteringen har Namnden ett stallningstagande
kopplat till omsattning, och tva stallningstaganden kopplat till CapEx.

Fel i omsdttningen avsag att den totala omséattningen i taxonomitabellen inte dverensstamde
med den i resultatrdkningen beroende pa att omsattningen i tabellen presenterats i miljoner
kronor medan den i resultatrdkningen presenterats i tusental-kronor. Omsattningen blev
darmed for lagt, och felaktigt, rapporterad i taxonomitabellen.

% European common enforcement priorities for 2024 corporate reporting, (ECEP 2024).
10 Furopean common enforcement priorities for 2024 corporate reporting, (ECEP 2024).
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| beslutet om fér ldgt redovisad CapEx hade bolaget i fraga inte tagit med alla relevanta
kategorier av utgifter’!, som enligt EU-taxonomin ska rdknas med, vilket innebar att de
rapporterade totala kapitalutgifterna skulle ha varit

vasentligt hogre.

Sckerstall

Fel avseende for hégt redovisad CapEx, & andra sidan, . .
overensstimmelse mellan

berodde pa att bolaget inkluderat dven utgifter som inte
ar tillatna enligt EU-taxonomin. | det aktuella fallet géllde taxonomin och den
detta bland annat férvarvad goodwill, som enligt  finansjella rapporteringen
bestdmmelserna i EU-taxonomin inte far tas med i

berdkningen av CapEx.

Sammanfattningsvis ar det viktigt att det finns en dverensstammelse mellan lamnade uppgifter
och upplysningar i taxonomin och den finansiella rapporten, samt att uppgiften om CapEx i
taxonomin latt kan harledas ur den finansiella rapporten.

Kvalitativa upplysningar

Namnden har i arets granskningar gjort en del iakttagelser gallande brister eller fel i de
kvalitativa upplysningarna till taxonomirapporteringen.

| ett stéllningstagande under aret, hade bolaget i den kvalitativa beskrivningen i taxonomin
angivit viss verksamhet som taxonomiférenlig, men samtidigt i tabell rapporterat samma
verksamhet som ej taxonomiforenlig. Uppgifterna lamnade i tabell var enligt bolaget de korrekta
uppgifterna, och saledes var de som lamnats i den kvalitativa beskrivhingen felaktiga. Namnden
vill darfor framhalla att bolag alltid bor sakerstélla att uppgifter som lamnas i den kvalitativa
beskrivningen i taxonomin och de som lamnas i tabell dverensstammer.

Gallande brister i de kvalitativa upplysningarna till taxonomirapporteringen har Namnden
iakttagit att foljande beskrivningar saknats:

e information enligt Artikel 8 i taxonomiférordningen (EU 2020/852) dvs information om
hur och i vilken utstrackning bolagets verksamheter ar férknippade med ekonomiska
verksamheter som ska anses vara miljomassigt hallbara enligt artiklarna 3 och 9.

e motivering till varfér bolaget anser sig omfattas av vissa av miljomalen (EU 2020/852,
Artikel 3)

e motivering till varfor bolaget anser sig vasentligt bidra till vissa av miljémalen, inklusive
beskrivning av

e tekniska granskningskriterier
e kriterier avseende att inte orsaka betydande skada (DNSH), samt
e minimiskyddsatgarder (EU 2020/852, Artikel 3)

Namnden har dven sett att det saknats beskrivning av:

e redovisningspolicys for bolagens KPl:er (EU 2021/2178, Bilaga |, p.1.2.1)

1 Inom EU-taxonomin anvénder man i den svenska Oversdttningen ordet “kostnad” i stdllet for “utgift” ndr man
hdnvisar till kapitalutgifter, trots att de redovisningsdefinitionsmdssigt dr utgifter. Ndmnden har valt att anvédnda
begreppet “utgift”.
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e storre forandringar mot foregdende rapportperiod avseende KPl:er (EU 2021/2178,
Bilaga |, p.1.2.3)

e av hur dubbelrakning undvikits (EU 2021/2178, Bilaga |, p.1.2.2 c), samt

e upplysningar om karnenergi- och fossilrelaterade verksamheter (mallar enligt EU
2022/1214, Bilaga Ill).

Generellt sett bor de kvalitativa upplysningarna om
kriterier for vasentligt bidrag till miljomal vara tydliga,
fullstindiga och bolagsspecifika. Standardmassiga
formuleringar, sa kallade ”"boilerplates” boér undvikas.
Namnden rekommenderar darfér bolag att Iamna tydliga bO/GQSSPGCIf/kO
kvalitativa beskrivningar i enlighet med EU-taxonomin,
sasom exempelvis de gransdragningar bolaget gjort i sina
beddémningar, samt hur dubbelrakning undvikits.

Upplysningar bor vara
tydliga, fullstindiga och

Vidare rekommenderas bolag att sakerstdlla att upplysningar om kdrnenergi- och
fossilrelaterade verksamheter rapporteras i de angivna mallarna enligt bestimmelserna i EU-
taxonomin (EU 2022/1214, Bilaga Ill).

Hallbarhetsrapportering enligt ARL

Rapporteringskraven for bolagens hallbarhetsrapporter for rakenskapsaret 2023 regleras av
arsredovisningslagen®? (ARL), kapitel 6 §§10-14.

| tillsynen av arsredovisningar 2023 har Namnden noterat en hel del forbattringar i de granskade
hallbarhetsrapporterna mot tidigare ar, men ocksa att det fortfarande kvarstar vissa brister.
Exempelvis har Namnden sett flera fall dar det har saknats beskrivning av bolagets policy for
nagon av eller samtliga hallbarhetsfragorna, till exempel policy for mili6 och mdnskliga
rdttigheter. | de fall det saknats policy har Namnden sett att det dven saknats beskrivning av
granskningsférfarandet och resultat av policy, samt forklaring till varfér eventuell policy saknas.
Namnden har vidare noterat att det i hallbarhetsrapporten saknats beskrivning av bolagets
affdrsmodell. | nagra av dessa fall hade bolaget i stillet beskrivit affirsmodellen i ett avsnitt inom
den finansiella rapporten, men i hallbarhetsrapporten inte hanvisat till detta avsnitt.

De iakttagna bristerna i samband med arets granskningar av
hallbarhetsrapporter har resulterat i att Namnden gjort tva
stallningstaganden avseende utelamnad information om
bolagets policys, tillsammans med avsaknad av beskrivning bolagets policys,

av de granskningsforfaranden som genomforts samt  grgnskningsférfaranden
avsaknad av redovisning av resultatet av dessa policys.

Ldmna upplysningar om

och resultatet av policys
Sammanfattningsvis rekommenderar Namnden bolagen att
sakerstlla att kraven i ARL ar uppfyllda, inklusive att i de fall
bolaget inte tillampar nagon policy i nagon av hallbarhetsfragorna - tydligt ange skalen for detta.
Vidare, sidkerstalla att bolagets affarsmodell beskrivs i hallbarhetsrapporten, alternativt att
hanvisning i hallbarhetsrapporten ges till var den finns beskriven.

12 Arsredovisningslagen (1995:1554) i den lydelsen som gdllde fram till sista juni 2024.
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European Single Electronic Format (ESEF)

Namnden ska granska att ESEF-rapporten ar upprattad enligt ESEF-férordningen och darmed att
koncernredovisningen markts upp (taggats) enligt gallande taxonomi.

Namndens iakttagelser for aret ar att kvalitén pa taggningen av de finansiella delarna har 6kat
jamfort med tidigare ar och att anvdndandet av egna taggningar, sa kallade extensions, har
minskat.

Ndamndens granskning av bolagens ESEF-rapportering under 2024 har resulterat i tva
konstaterade Overtrddelser, bada gallande markningar av noter dar bolagen inte markt alla
obligatoriska element i enlighet med férordningen. Har bor bolagen bli battre pa att sdkerstélla
att noterna i ESEF-rapporten har taggats i enlighet med ESEF-férordningen. Namnden
rekommenderar darfor att det gors en sista kontroll innan rapporten offentliggors. Det gar med
relativt enkla medel att se om alla noter ar méarkta. Vid samma kontroll kan man aven se till att
markningen endast innefattar avsedd not och inte o6verlappar till narliggande noter. Det
rekommenderas dven att bolagen sdkerstaller att det ar korrekt obligatoriskt element som ar
anvant vid markning av respektive not.

Som tidigare ar vill Namnden paminna om att tillaggsklassificeringselement ska enbart anvandas
nar den grundlaggande klassificeringen enligt taxonomin inte ger en korrekt bild av
upplysningens art. Mdjligheten till tillaggsklassificeringselement ska anvandas restriktivt, detta
for att kunna uppréatthalla en jamforbarhet mellan bolagens arsredovisningar.

Aven &rsredovisningens noter ska markas upp, sa kallad blocktaggning. Ndmnden vill pAminna
om att en upplysning kan behdva markas upp ocksa med flera obligatoriska element (sa kallad
multitaggning).

HALLBARHETSRAPPORTERING — REGELVERK
CSRD & ESRS

Den viktigaste forandringen under aret har varit inférande av det nya regelverket for
hallbarhetsrapportering, Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) med tillhérande
European Sustainability Reporting Standards (ESRS). Regelverket har inforts i svensk lag genom
arsredovisningslagen och géller fran och med den 1 juli 2024. De flesta svenska bolagen kommer
dock rapportera enligt ESRS forst i arsredovisningarna for rakenskapsaret 2025.

Kortfattat innebar ESRS en betydligt mer omfattande rapportering med en tydlig samordning i
form av ramverk, format och rapporteringskrav. Ramverket och definierade rapporteringskrav
leder till stérre krav pa interna rutiner och intern kontroll 6ver data och ger 6kad jamfoérbarhet
mellan emittenter. Hallbarhetsrapporteringen, eller snarare hallbarhetsforklaringen som den
Oversatts till, omfattas av Namndens tillsyn.

EU-kommissionen ar formell standardsattare och utgivare av ESRS. Standarderna har arbetats

fram av EFRAG — European Financial Reporting Advisory Group och ar det regelverk for
hallbarhetsrapportering som géller inom EU.
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Nedan inkluderas en 6versikt over de tolv befintliga 6vergripande och tematiska standarder som
antagits sa har langt.

ESRS - dvergripande, tematiska-
och sektorstandarder
Standarder antagna av EU kommissionen

Overgripande standarder Sektorspecifika standarder
ESRS 1

ESRS2
Allmanna krav Allménna upplysningar

SME standarder

Tematiska, sektordvergripande standarder

Miljs Sociala Bolagsstyrning Standarder for

ESRS E1 ESRS §1 ESRS G1 tredjelandsféretag
Klimatférdndringar Den egna arbetskraften Ansvarsfullt féretagande
ESRS E2 ESRS S§2
Frorening Arbetstagare i virdekedjan
ESRS E3 ESRS S3
Vattenresurser och marina resurser| Paverkade samhillen

ESRS E4 ESRS 54
ESRS E5

(kdlla: Radet for Finansiell rapportering)

EFRAG arbetar pa ett flertal sektorspecifika standarder dar olje- och gassektorn samt
gruvsektorn ligger ndrmast i tiden, men fler standarder ar under framtagande, bland annat for
transport, textiler och dven for finansiella bolag.

Kommande standarder for SMEs

Utover sektorspecifika standarder arbetar EFRAG med standarder fér sma- och medelstora
foretag.

Den forenklade standarden for borsnoterade sma och medelstora foretag, sma banker och
captivebolag (tillsammans kallade LSME) harstammar fran CSRD-regelverket och kommer antas
som en delegerad rattsakt av Kommissionen.

Den frivilliga standarden fér onoterade sma och medelstora foretag, sa kallade Voluntary SME
(VSME) ar daremot utanfor CSRD men ar ett satt att hjalpa bolagen mota hallbarhetskrav fran
banker och andra parter. Dessutom kan dessa onoterade foretag inga i en vardekedja av andra
bolag som behdver rapportera. VSME standarden har 6verlamnats till EU-kommissionen i
december 2024.

Nya upplysningskrav i ARL

Tva nya upplysningskrav i ARL bér uppmarksammas. Enligt det forsta ska noterade féretag nu
ocksa lamna jamfoérelsesiffror for fordelningen mellan kvinnor och mén i ledande befattning. Det
andra kravet ar att bolagen ska lamna upplysningar om immateriella nyckelresurser.
Det innebadr i praktiken att information ska ldmnas om exempelvis anstalldas fardigheter,
kompetenser och erfarenheter samt hur dessa bidrar till vardeskapande for bolaget.
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Paverkan pa tillsynen

Namndens tillsyn, som gors pa delegation fran Finansinspektionen, omfattar finansiell
rapportering inom ramen for lagen om vardepappersmarknaden. Den finansiella rapporteringen
omfattar darmed ocksa forvaltningsberattelsen. Da regelverket for ESRS och taxonomin enligt
ARL utgor del av forvaltningsberattelsen omfattas ocksa denna rapportering av tillsynen.
Taxonomirapporteringen &r regulatoriskt skild fran ESRS men inbaddad som en del i
hallbarhetsrapporteringen enligt ESRS och ska placeras i ESRS-miljoavsnitt.

ESMA har tagit fram nya riktlinjer om tillsyn éver hallbarhetsinformation som offentliggjordes i
juli 2024. Enligt dessa, ska tillsynsmyndigheterna, bland annat inkludera hallbarhetsrisker i sina
riskurval. De nya riktlinjerna tradde i kraft den 1 januari 2025.

EXTRACT FROM THE FRWG'sS (EECS's)
DATABASE

ESMA:s dokumentsserie, Extract from the FRWG’s (EECS's) Database of Enforcement Decisions,
innehaller ett urval av de beslut som medlemslandernas tillsynsorgan tagit angaende de
noterade bolagens finansiella rapporter. Genom extraktet offentliggdrs de tillsynsbeslut som
FRWG gemensamt ansett innehalla vardefull vagledning for hur
IFRS ska tillampas och foér hur de europeiska

tillsynsmyndigheterna tagit stéllning i sérskilda redovisningsfragor ~ |///synsbeslutinom EU
inom redovisningstillsynen. ger relevant végledning
i redovisningsfragor

Den 27 maj 2024 publicerade ESMA det 29:e utdraget fran

FRWG’s (EECSs) databas over tillsynsbeslut (“29th Extract from

the FRWG’s (EECS’s) Database of Enforcement”), som innehaller ett urval av totalt atta beslut.
Fem av dessa ror redovisningsfragor och beslut relaterade till olika IFRS-standarder, inklusive
bestimmelser om betydande inflytande (IAS 28), finansiella instrument (IFRS 9), upplysningar
om verkligt varde (IFRS 13), nedskrivningsprévningar (IAS 36), transaktioner med narstaende
(IAS 24) samt upplysningar i delarsrapporter (I1AS 34).

Tre av besluten i detta utdrag avser ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal. | ett av dessa
beslut diskuterades huruvida ett matt for kapitalutgifter (CapEx) omfattas av riktlinjerna.
Tillsynsmyndigheten beddmde att det aktuella CapEx-mattet inte omfattades av ESMA:s
riktlinjer, da det presenterades i enlighet med definitionen i artikel 8 i taxonomiférordningen,
vilket framgick av bolagets finansiella rapport. Om CapEx-mattet ddremot hade anvants i ett
annat syfte skulle det sannolikt omfattas av riktlinjerna.

De 6vriga tva besluten behandlar berakning och definition av nyckeltal. Enligt riktlinjerna ska
nyckeltal tillampas konsekvent mellan aren. Matt som uppskattat varde pa aktien, orderingang
i USD och hyresavkastning omfattas av ESMA:s riktlinjer.

Namnden vill poangtera att syftet med offentliggérandet av beslut ar att bidra till en 6kad
Ooppenhet och en mer enhetlig tilldmpning av IFRS inom Europa. Ndmnden rekommenderar
darfor bolagen att I6pande ta del av dessa.

32



Extrakten publiceras I6pande pa ESMA:s hemsida, www.esma.europa.eu, allt eftersom beslut
tagits om offentliggérande. De finns ocksa inforlivade pa Namndens hemsida,
www.redovisningstillsyn.se, under fliken Internationellt samarbete/ESMA-EECS beslutsdatabas.

FOKUSOMRADEN FOR GRANSKNING 2025

ESMA har i samarbete med de nationella tillsynsorganen tagit fram sina arliga prioriterade
tillsynsomraden. Dessa sammanfattas i rapporten European common enforcement priorities for
2024 corporate reporting® vilket dr ett ”public statement”. Har uppméarksammas bland annat
nya redovisningsregler, handelser i omvarlden och fragor som kommit upp i tillsynsarbetet hos
medlemslanderna. Ndmndens tillsynsarbete utgar fran foretagsspecifika fragor, men styrs dven
av de prioriterade tillsynsomradena.

ESMA:s rapport om prioriterade tillsynsomraden delas in i fyra avsnitt:

IFRS-rapportering
Hallbarhetsrapportering
ESEF-rapportering
Generella omraden

PWNPE

De prioriterade tillsynsomradena beskrivs inom respektive avsnitt: IFRS-rapportering,
Hallbarhetsrapportering och ESEF-rapportering. Utdver dessa har ESMA i ar valt att ta med ett
nytt avsnitt som heter Generella omraden. Har har man stallt samman allmanna 6vervaganden
och paminnelser som bland annat berdr 6verensstammelse mellan de finansiella rapporterna
och hallbarhetsrapporteringen, eller “connectivity”, hallbarhetsrapportering, ESEF-rapportering
och alternativa nyckeltal.

For IFRS-rapporteringen har ESMA wvalt ut tva prioriterade
tillsynsomraden. IFRS-rapportering

Det forsta prioriterade omradet avser likviditetsrisker

Har tar man upp de nya reglerna om leverantorsfinansiering i IAS 7 och upplysningar om
vasentliga avtalsvillkor som exempelvis forlangda betalningsvillkor, sakerheter och garantier,
samt att upplysningskraven om exponering mot likviditetsrisker i IFRS 7 ska beaktas. Man tar
ocksa upp de nya reglerna om upplysningar och klassificering av kovenanter i IAS 1.

Utover de nya reglerna som tillampas for férsta gangen i de finansiella rapporterna for 2024,
podngterar ESMA vikten av att tydligt beskriva de redovisningsprinciper som tillampas vid
upprattande av i kassaflédesanalysen och vasentliga bedémningar som gjorts vid klassificering
av kassafloden. Det ar av sarskild vikt for komplexa- eller sallsynta transaktioner, som exempelvis
leasingavtal och leverantérsfinansiering.

13 European common enforcement priorities for 2024 annual reports (ESMA32-193237008-8369).
Dokumentet ar b la tillgangligt pa www.redovisningstillsyn.se och www.esma.europa.eu.
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Det andra prioriterade omradet avser redovisningsprinciper, bedémningar och viktiga

uppskattningar
Inledningsvis beskriver ESMA att upplysningarna ska vara:

i) foretagsspecifika och beskriva just de redovisningsprinciper och
varderingsmetoder som anvands i exempelvis nedskrivningstester och verkligt
varde-vardering, samt att

ii) upplysningarna ska stimma 6verens med annan information i de finansiella
rapporterna och att

iii) kanslighetsanalyser ska lamnas om det finns risk for att sma férandringar i
antagandena eller uppskattningar leder till vasentliga justeringar i redovisade
varden.

Darefter tar man upp reglerna i IAS 28, IFRS 10, IFRS 11 och bedémningen av bestimmande-,
gemensamt bestimmande och betydande inflytande. Ibland finns det andra vasentliga faktorer
an rostratter som ska vagas in i bedomningen av kontroll. Det staller hogre krav pa att
upplysningarna om de vasentliga bedémningar som gjorts ar tydliga och tillrdckligt detaljerade.

ESMA lyfter ocksa fram vikten av att [amna tydliga beskrivningar av de betydande bedémningar
som gjorts avseende intdkter fran avtal med kunder enligt reglerna i IFRS 15. Har omnamns bland
annat intdkter som redovisas over tid, bedomningen av agent eller huvudman och avsattningar
for forlustkontrakt enligt reglerna i 1AS 37.

Pa hallbarhetsomradet finns tre prioriterade tillsynsomraden. De
forsta tva berdr ESRS:er och det sista avser taxonomin. De flesta Hdéllbarhets-
svenska emittenterna rapporterar inte enligt ESRS-regelverket i
rapporteringen fér 2024. Men, beskrivningarna av de prioriterade
tillsynsomradena och generella omradena kan vara végledande i
det pagaende implementeringsarbetet av den forsta rapporteringen.

rapportering

Det forsta prioriterade omradet avser vasentlighet enligt ESRS

ESMA lyfter fram vikten av att emittenterna gor en grundlig vasentlighetsbedémning av vilka
vasentliga omraden som ska tas med i hallbarhetsrapporten. Man férvantar sig full transparens
om hur vasentlighetsanalysen ar gjord och vad man har kommit fram till, inklusive hur tillborlig
aktsamhet (Due dilligence) och samarbete med intressenter har inkluderats i analysen.

ESMA poéangterar vikten av att upplysningarna enligt ESRS ska innehalla just vasentlig
information. Men man paminner samtidigt om att alla upplysningskraven (Disclosure
Rrequirements) och tillhérande datapunkter i ESRS 2 dr obligatoriska, oavsett vasentlighet.

Det andra prioriterade omradet handlar om rapportens omfattning och struktur enligt ESRS
Rapporten ska ha en klar och tydlig struktur och besta av de fyra pelarna: Allman information,
Miljéinformation, Samhaéllsinformation och Bolagsstyrningsinformation. Informationen ska vara
lasbar och mojlig att koppla till bade finansiella rapporterna och annan information som
publiceras av foretaget.

Hallbarhetsrapporten ska omfatta samma rapporterande enheter som de finansiella
rapporterna och baseras pa data fran hela gruppen, inklusive gruppens vardekedja. Samma
galler ndr bedémningen av verksamhetens vasentliga finansiella risker och méjligheter (Impacts,
Risks and Opportunities, IROs) tas fram.
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| de fall infasningsregler har anvants dr utgangspunkten att emittenten ska ha gjort en fullstandig
dubbel vasentlighetsanalys och darmed kunna lamna upplysningar om alla vasentliga /ROs.
Emittenterna &r skyldiga att forklara de anstrangningar som gjorts for att fa nodvandig
information om sin vardekedja, skalen till att inte all n6dvéndig information kunde erhallas och
deras planer pa att erhalla denna information i framtiden.

Det tredje och sista prioriterade omradet avser taxonomin
Taxonomiregelverket galler i Sverige sedan tidigare och har har ESMA valt att behalla samma
fokusomraden som forra aret.

ESMA paminner om att det dr de senaste mallarna som ska anvdndas och att de varken ska
anpassas eller andras. En nyhet for aret ar att analysen av ekonomiska verksamheter ska goras
utifran alla  sex miljomalen; begrdnsning av klimatférdndringar, anpassning  till
klimatférdndringar, vatten, cirkuldr ekonomi, féroreningar och biologisk mangfald. Det ar viktigt
att ha kontroller pa plats for att undvika dubbelrdkning.

Nadr en ekonomisk verksamhet omfattas av flera miljémal, ska emittenten bedéma bade
omfattning (eligibility) och forenlighet (alignment) for varje enskilt miljomal isolerat. Det mest
relevanta malet ska rapporteras med fet stil och det kan ocksa vara nodvandigt att dela upp de
ekonomiska verksamheterna pa flera rader i tabellerna, sa att forenligheten mot respektive mal
kan utlasas.

ESEF-rapporteringen &r precis som tidigare ar ett av ESMA:s

prioriterade tillsynsomraden och giller de &rsredovisningar som  ESEF-rapportering
omfattas av rapporteringskravet. Har kommer ESMA och
tillsynsmyndigheter att fokusera pa fem delar:

Den forsta delen galler korrekta markningar och det som lyfts fram &r att anvdanda det ESEF-
taxonomielement som ligger ndrmast till hands redovisningsmassigt vid markning av rapporter.

Del nummer tva handlar om tillaggsklassificeringselement och anchoring och det handlar om att
endast skapa egna element (extensions) ndr det narmaste elementet i taxonomin skulle ge en
felaktig redovisningsmadssig innebdrd for den upplysnings som marks upp.

Tredje delen beror konsekventa och fullstandiga markningar. Har galler det att sdkerstélla
konsekvens i markningar mellan vasentliga poster som redovisas i den primdra finansiella
rapporten och de upplysningar som ges i de relaterade noterna.

Fjarde delen handlar om korrekta tecken, varden och noggrannhet och har uppmanas bolagen
att vara uppmarksamma pa om de rapporterade vardena ar positiva eller negativa sa att
markningen gors korrekt.

Den femte och slutliga delen handlar om konsekvens i berdkningar, vilket innebar att bolagen
bor sakerstalla att berdkningarna blir korrekta. Felaktigt markta element och felaktiga tecken
leder till inkonsekventa berakningar och summeringar.
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Under avsnittet generella omraden tar ESMA upp allménna

overvaganden och paminnelser, som beror IFRS-rapportering, Generella

hallbarhetsrapportering och ESEF, men dven andra fragor.

omrdden
Overensstdémmelse mellan de finansiella rapporterna och
hdllbarhetsrapportering

| ar har ESMA har valt att ha med ”connectivity” som en generell paminnelse eftersom
det berdr hela foretagets rapportering. Foregaende ar var det ett eget prioriterat
tillsynsomrade inom IFRS-rapporteringen. Vad galler klimatfragor ar tidigare ars
prioriteringar fortfarande relevanta och ESMA fortsatter lyfta fram vikten av att
information om klimatrisker- och majligheter som ingar i de finansiella rapporterna,
hallbarhetsrapporten eller ndgon annanstans i forvaltningsberéattelsen ar konsekvent.

ESMA understryker dven IFRS IC agenda-beslut om klimatrelaterade ataganden (IAS
37)* och de foreslagna illustrativa exemplen i 1ASB:s utkast till exponeringar om
klimatrelaterade och andra osdkerhetsfaktorer i de finansiella rapporterna®®. Bada
publikationerna ger vagledning om hur foretagen kan beakta klimatfragor.

Hdllbarhetsrapportering

Bolagen rekommenderas att beakta EU-kommissionens utkast till tolkning av CSRD-
direktivet och lyfter fram vikten av samarbete med revisorer bade i bedomningen av
1) vilken information som ska rapporteras och 2) kraven for revidering av informationen.

Vidare forvantar sig ESMA att hallbarhetsinformationen far forbattrad kvalitet nar CSRD
och ESRS trader i kraft, vilket minskar risker for grénmalning. ESMA vill dven
uppmarksamma féretagen pa alla de fem nyckelomradena som ingar i Public Statement
fran juli 2024, utover vasentlighetsbedomningar, samt omfattning och struktur som
redan ingar i de prioriterade tillsynsomraden foér hallbarhetsrapporteringen.

ESEF
ESMA paminner om att den digitala markningen kan férenklas om
hallbarhetsrapporterna foljer strukturen i ESRS:erna.

Alternativa nyckeltal

Bolagen uppmuntras borja utvardera effekterna av den kommande standarden IFRS 18
Utformning av finansiella rapporter. Man paminner ocksa om att alternativa nyckeltal
som ror kassafléden och nettoskuld ocksa ska innehalla avstamningar till de finansiella
rapporterna.

14 IFRS - IFRIC Update March 2024.
15Climate-related and Other Uncertainties in the Financial Statements Proposed illustrative examples.
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INTERNATIONELLT SAMARBETE

FRWG

Namnden deltar aktivt, tillsammans med Finansinspektionen, i den internationella
samordningen av redovisningstillsynen av bérsbolagen inom EU. Detta arbete bedrivs i Financial
Reporting Working Group (FRWG) (fore detta European Enforcers Coordination Sessions, EECS),
ESMA:s forum for koordinering av dtgarder och tolkning av IFRS med syfte att framja en enhetlig
tillampning av IFRS-standarderna samt en enhetlig tillsyn.

Som ett led i att koordinera tillsynen géor Namnden en avstamning mot drenden i FRWG's
(EECS’s)- databas infor att vi fattar beslut. Namnden kan, och ska i mer komplexa och principiella
drenden, dven presentera specifika fragestallningar angaende tolkningen och tillampningen av
IFRS-standarder som uppkommit i samband med granskningen pa FRWG-moéten. Det &r en del i
arbetet att koordinera och stdmma av hur liknande arenden skulle bedémas av andra
tillsynsmyndigheter.

FRWG har en gemensam databas for registrering av viktiga beslut som fattas inom ramen fér
redovisningstillsynen i alla EU-medlemslander.

SRWG

Namnden deltar aktivt i ESMA Sustainability Reporting Working Group (SRWG) (fore detta
Narrative Reporting Working Group, NRWG).

SRWG fungerar som ESMA:s forum fér koordinering av atgarder och tolkning av de
internationella hallbarhetsstandarderna European Sustainability Reporting Standards (ESRS),
samt framjar en enhetlig tillsyn. SRWG har motsvarande funktion inom hallbarhetsomradet som
FRWG har avseende IFRS.

CFI TF

Climate in Financial Information Task Force (CFI TF), en arbetsgrupp inom ESMA, arbetar for att
starka och bidra till en gemensam tillsynspraxis gallande hur klimatférandringarna paverkar de
finansiella rapporterna som uppréttas enligt IFRS, dvs den finansiella informationen. Gruppen
har ett ndra samarbete med bade FRWG och SRWG, bland annat gillande sambandet mellan
finansiell och icke-finansiell information och hur ett sddant samband paverkar tillampningen
inom bada omradena.

CFI TF har under 2024 bland annat tagit fram rapporten Clearing the smog: Accounting for
Carbon Allowances in Financial Statements (ESMA32-483087481-68) som publicerades av ESMA
som ett Public statement den 8 oktober 2024.

FIIC PT

Financial Institutions and Insurance Companies Project Team (FIIC PT), en projektgrupp inom
ESMA, arbetar for att framja gemensam tillsynspraxis i tillampningen av IFRS 9 "Finansiella
instrument” och IFRS 17 "Forsakringsavtal". Gruppen har ett nara samarbete med andra
arbetsgrupper inom ESMA och sarskilt FRWG.
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