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Granskning av arsredovisning for 2018.

Namnden for svensk redovisningstillsyn (’Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s (“bolaget”) arsredovisning for 2018 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 25 oktober, den 17 december 2019 och den 30 januari 2020.
Namnden har tagit del av bolagets svar den 2 december 2019, den 13 januari 2020 respektive
den 21 februari 2020. Baserat pa den skriftliga korrespondensen och 6vrig kommunikation i
drendet bedomer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran tillampliga bestammelser
i IFRS-regelverket pa ett satt som kan paverka bedomningen av den finansiella informationen.
Namndens beddmning och beslut i drendet framgar nedan. Bolaget har getts mdgjlighet att
kommentera Namndens prelimindra beddomning i en avstamningsskrivelse den 25 mars. Bolaget
inkom med anledning av detta med ett svar den 7 april vilket har foranlett en fortydligande
avstamning den 27 maj.

Vardering finansiella tillgangar— RFR2/IFRS 9

Bolagets arsredovisning upprattas for juridisk person, varvid IFRS och RFR 2 skall
tilldmpas. Av RFR 2 framgar att foretag inte behover tillampa IFRS 9 i juridisk person,
men att dven foretag som inte tillampar IFRS 9 dnda enligt RFR 2 skall tillampa IFRS 9
vad avser p 3—10.

Bolaget anger i redovisningsprinciperna att man redovisar finansiella
anlaggningstillgangar till upplupet anskaffningsvarde vid upprattande av arsredovisning
och har valt att inte tillampa IFRS 9. Bolaget har informerat Namnden om att detta
implicit innebéar att man dnda tillampar IFRS 9 i de delar som krévs enligt RFR 2.

Av undantagen till IFRS 9i RFR 2, punkt 8, framgar att “vid bedomning och berdkning av
nedskrivningsbehov for finansiella tillgdngar som redovisas som anlaggningstillgangar
till upplupet anskaffningsvarde, ska principerna foér nedskrivningsprovning och
forlustriskreservering i IFRS 9 tillampas nar sa ar mojligt”. Enligt Nimndens bedémning
ar det mojligt for bolaget att tillampa reserveringsreglerna i IFRS 9.

Bolaget anger i svar till Ndmnden att bolaget i realiteten tillampar IFRS 9 till de delar
som RFR 2 anger, men att ingen berdkning av kreditriskreserv for finansiella tillgangar
erfordras. Bolagets motivering till att inte géra en berdkning av kreditriskreserv ar att
fastighetslanen (finansiella tillgdngar) @ ena sidan och kapital- och vinstandelslanen
(finansiella skulder) @ andra sidan, bor ses i ett gemensamt sammanhang med anledning
av att avtalen ingas med koppling till varandra och syftar till att uppna en évergripande
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affarsmassig effekt. Avtalsvillkoren i kapital- och vinstandellanens p 2.3 och 2.4 innebar
att innehavaren av kapital- och vinstandelslanet aldrig kan erhalla mer i kassafléde an
det kassaflode som atervinns fran de kopplade fastighetslanen. Eftersom
transaktionerna/avtalen ar lankade pa sadant satt bedomer bolaget att avtalsvillkoren i
Kapital- och vinstandelslanen utgér en kreditforstarkning enligt IFRS 9 B5.5.55 vid
beddmning av kreditriskreserv pa finansiella tillgangar.

| IFRIC Agenda paper 6 on IFRS 9 anges tva villkor for att en kreditforstarkning skall fa
beaktas vid berakning av kreditriskreserv. Kreditforstarkningen skall vara; (a) part of the
contractual terms and (b) not be recognised separately by the entity.

Enligt Ndmndens bedomning utgor inte avtalsvillkoren i kapital- och vinstandelslanen en
kreditforstarkning enligt IFRS 9 B5.5.55. Avtalsvillkoren 2.3 och 2.4 utgor inte "part of
the contractual terms” for reversfordringarna pa fastighetslanen, varken direkt eller
indirekt. Avtalsvillkoren i kapital- och vinstandelslanet representerar inte heller enligt
Namndens uppfattning nagra tillkommande reella kassafloden som kreditforstarkning
av relaterade portfoljfordringar.

Enligt Namndens uppfattning skall bolaget darfor, for att efterleva RFR 2 och IFRS 9,
utfora en berakning av kreditriskreserv utan hansyn till avtalsvillkoren i kapital- och
vinstandelslanet.

Bolaget har ocksa i svar framfért att en bruttoredovisning (upplupet anskaffningsvarde)
av portfoljfordringar, utan hansyn till kreditriskreserver, bedéms ge den mest
rattvisande bilden av féretagets finansiella stallning.

Av IAS 1, p 15, framgar att ”rattvisande bild” kraver korrekt atergivande av
transaktioners effekter, andra handelser och férhallanden enligt definitioner av och
redovisningsvillkor for tillgangar, skulder intdkter och kostnader sa som de framstalls i
forestallningsramen till IFRS.

Enligt Namndens uppfattning kan en bruttoredovisning av finansiella tillgangar till
upplupet anskaffningsvarde utan berdakning av kreditriskreserv, i det fall en vasentlig
kreditrisk foreligger, leda till en felaktig redovisning av bolagets tillgangar. Av IAS 1, p
18, framgar att ett féretag inte kan korrigera olampliga redovisningsprinciper genom
vare sig upplysning om de redovisningsprinciper som anvants eller noter eller
forklaringar.

Av arsredovisning 2018 sid x, “Viktiga uppskattningar och bedémningar”, framgar att
"det fanns inget som indikerar att redovisade varden pa finansiella tillgangar vasentligt
avviker fran marknadsvarde”. Vidare har vi av information fran bolaget forstatt att en
berdkning av en kreditriskreserv enligt IFRS 9 per den 31 december 2018 inte skulle
resulterat i en faktisk vasentlig kreditriskreservering, varfor en tillampning av RFR 2 och
IFRS 9 avseende berdkning av kreditriskreserv inte skulle haft en vasentlig paverkan pa
bolagets finansiella rapporter for 2018.

Enligt Namndens bedémning utgor villkoren i kapital- och vinstandelslanen inte en
kreditforstarkning enligt IFRS 9 och kan ddrmed inte beaktas vid berdkning av
kreditriskreserv. Det felaktiga antagandet och avsaknad av en berdkning av
kreditriskresev vid upprattande av arsredovisning 2018 utgor enligt Namnden en



avvikelse fran regelverket enligt RFR 2 och IFRS 9, men beddms av Namnden inte ha
medfort en vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna for 2018.

Namnden anser dock att det finns en betydande risk for att avvikelsens paverkan i
framtiden kan bli viasentlig, varfér Ndmnden valt att informera bolaget om avvikelsen.!

Betraffande 6vriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anféra. Arendet dr dirmed avslutat.?

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. Beslutet kommer att
publiceras pa Namndens hemsida i anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar
kommer att ligga tillgangliga i Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stangs
atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Annika Poutiainen Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1 Om en ovisentlig avvikelse frdn det finansiella rapporteringsramverket uppticks men det finns
betydande risk for att avvikelsen i framtiden kan bli vasentlig ska tillsynsutovaren informera emittenten
om avvikelsen, punkt 59 i Esmas riktlinjer om tillsyn dver finansiell information (ESMA/2014/1293).

2 Finansinspektionen har ratt att sjalvstandigt prova drendet pa nytt varfér beslutet inte ar bindande.



