BESLUT Namnden for svensk

redovisningstillsyn

Bolaget AB 8 2022
Att. CFO

Granskning av forsaljning av anlaggningstillgangar i arsredovisningen for 2020

Namnden for svensk redovisningstillsyn ("Namnden”) har granskat forsdljningen av
anlaggningstillgangar i Bolaget AB:s ("Bolaget”) arsredovisning for 2020 och har med anledning
av detta stallt fragor till bolaget den 7 juni, 14 oktober och den 17 december 2021. Namndens
granskning omfattar enbart de omraden som anges nedan - 6vriga delar av de finansiella
rapporter som refereras har inte varit foremal for granskning. Namnden har tagit del av bolagets
svar den 30 juni och 14 oktober 2021, samt den 31 januari 2022. Baserat pa den skriftliga
korrespondensen, liksom 6vrig kommunikation i arendet bedémer Namnden att bolaget i vissa
avseenden avviker fran tillampliga bestammelser i IFRS-regelverket pa ett sitt som kan paverka
beddmningen av den finansiella informationen.

Bolaget har getts modjlighet att kommentera Namndens prelimindra beddmning i en
avstamningsskrivelse den 16 februari 2022. Bolaget inkom med anledning av detta med ett svar
den 2 mars 2022, vilket har beaktats i nedanstaende slutliga bedémning.

1. Information om intressebolag — IFRS 12

Bolaget kopte Ravaruféretaget A, med ett betydande ravaruinnehav, under varen 2019,
via Ravaruforetaget A Holding (”Holdingkoncernen”). Holdingkoncernens enda
dotterbolag ar Ravaruforetaget A.

En kort tid efter forvarvet meddelade Bolaget att ca 90 procent av aktierna i
Holdingkoncernen hade salts till en finansiell institution (6vriga ca 10 procent &dgs av
Bolaget).

Bolaget och Ravaruféretaget A har ett betydande operativt samrore varfor aktierna i
Holdingkoncernen redovisas som andelar i intressebolag enligt IAS 28, da Bolaget
beddmt att det har ett betydande inflytande 6ver Ravaruforetaget A.

| Bolagets arsredovisning 2020 &r informationen om det operativa samroret inte
omfattande. Dar omnamns, utanfor de finansiella rapporterna, att Bolaget under de
kommande 14 aren kommer att kopa en viss angiven kvantitet ravara av
Ravaruforetaget A. Enligt uppgift till Namnden bygger samarbetet pa ett ravaruavtal
som loper initialt 6éver 15 ar. Vidare medfor avtalet att Ravaruftéretaget A har en
skyldighet att silja, samtidigt som Bolaget har en skyldighet att pa marknadsmassiga
villkor kopa, en langsiktigt avtalad arlig ravaruvolym. Bolaget har ocksa exklusiv ratt till
Ravaruforetaget A:s produkter. Vidare finns en oberoende expertpanel redo att |6sa
eventuella tvister kring avtalet.
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Av ndmndens granskning har dartill framkommit att Ravaruforetaget A har en ratt att
under vissa villkor krdva att inkdpen fran Bolaget utokas. | Ravaruforetaget A:s
arsredovisning 2020 framgar ocksa att Bolaget har en option att forvarva utestaende
aktier i Ravaruforetaget A under vissa villkor. Darutéver finns ett mer kortfristigt
serviceavtal dar Bolaget forbinder sig att skota tillgangarna i Ravaruforetaget A pa
marknadsmassiga villkor.

| Bolagets finansiella rapporter 2020 behandlas &dgandet och samréret med
Holdingkoncernen i noten for Andelar i intresseforetag respektive noten Narstaende. |
den forstnamnda framgar i en tabell storleken pa tillgangarna i Holdingkoncernen, vilket
motsvarar ungefar en tredjedel av tillgdngarna i Bolaget, samt réakenskapsinformation i
enlighet med IFRS 12, punkterna B12 och B13, varav vasentlig information enligt B13
presenteras i en fotnot till denna not. | fotnoten anges dven att huvuddelen av
Holdingkoncernens forsaljning sker till Bolaget, samt att Bolaget ar vasentligen tekniskt
och verksamhetsmassigt involverad i dess I6pande verksamhet. Slutligen presenteras i
en fotnot till noten Narstaende, kvantitativ information om forséljning och inkép fran
Holdingkoncernen.

Ndamndens bedémning

Enligt IFRS 12 p 21 a) ii skall foretaget, for intresseféretag som ar av vasentlig betydelse
for det rapporterande foretaget, ange karaktaren av foretagets forbindelse med
intresseféretaget, exempelvis genom att beskriva arten av intresseforetagets
verksamheter och om det ar av strategisk betydelse for foretagets verksamheter. Enligt
Namndens beddmning ar exempel pa sadan information avseende innehavet i
Holdingkoncernen och Ravaruféretaget A; a) information om att samarbetet bygger pa
ett inkOpsavtal Over initialt 15 ar; b) att avtalet medfor att Ravaruforetaget A har en
skyldighet att sdlja och Bolaget en skyldighet att pa marknadsmassiga villkor képa en
langsiktigt avtalad arlig ravaruvolym; c) att Bolaget har exklusiv ratt till Ravaruforetaget
A:s produkter; d) att avtal finns som tvingar Bolaget att under vissa férutsattningar utoka
inképen fran Ravaruforetaget A, samt e) att det finns en oberoende expertpanel redo
att I6sa eventuella tvister kring avtalet. Namnden ifragasatter vidare
informationsgivningen, med hanvisning till IAS 1, p 7, da vasentlig information om avtal
av strategisk betydelse placeras som en fotnot till en not och darmed riskerar att
fordunklas.

IAS 1 punkt 122 anger att ett foretag skall lamna upplysningar om de bedémningar de
gor vid tillampning av bolagets redovisningsprinciper och som har den mest betydande
effekten pa de finansiella rapporterna. Enligt IFRS 12 p 7 skall ett foretag vidare lamna
upplysningar om viktiga bedémningar och antaganden avseende inflytande o&ver
investeringsobjektet, exempelvis information rérande de avtal som reglerar
forhallandet mellan dgarna. Namnden noterar att Holdingkoncernens huvudagare, trots
en dominerande rdstmajoritet gjort beddmningen att inte konsolidera
Holdingkoncernen, med héanvisning till “den avtalskonstruktion som foreligger”.
Samtidigt har Bolaget gjort beddmningen att de, vid tillampning av IFRS 10 punkt 5, inte
har bestimmande inflytande 6ver bolaget och har vid denna bedémning beaktat de
rattigheter som Bolaget har via avtal. Namnden anser att upplysningar om avtalens



konstruktion och de rattigheter som avtalen ger, samt varfor detta inte ger kontroll 6ver
de relevanta aktiviteterna i investeringsobjektet, behdver utvecklas ytterligare.

Beslut

Namndens bedomning ar att Bolaget maste ange karaktaren av foretagets forbindelse
med intresseforetaget, samt att vasentlig information om avtal av strategisk betydelse
inte placeras som en fotnot till en not. Vidare maste Bolaget lamna upplysningar om
viktiga bedomningar och antaganden avseende inflytande 6ver investeringsobjektet,
exempelvis information rérande de avtal som reglerar férhallandet mellan dgarna.
Namndens beddmning ar att den utelamnade informationen ar en ringa dvertradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
Bolaget att i kommande arsredovisning utveckla upplysningarna om affarsforhallandet
med Holdingkoncernen i enlighet med IFRS 12 p 21 a) ii. Vidare uppmanar Namnden
Bolaget att utveckla upplysningarna i enlighet med IAS 1, p 122, samt IFRS 12, p 7.

Information om optionsavtal —IAS 1, IFRS 9, IFRS 7

Bolaget har en rattighet i form av ett optionsavtal, att forvarva utestaende aktier i
Ravaruforetaget A under vissa forutsattningar, framst om det ravaruavtal som finns
mellan parterna inte forlangs innan utgangen av det nu géllande 15-ariga avtalet. Enligt
Bolaget blir optionsavtalet enbart verkningsfullt om parterna inte kan enas om en
forlangning av ravaruavtalet. Vid kontakter med Bolaget framgar vidare att priset pa
aktierna i Ravaruforetaget A ar faststallt i ett intervall som raknas upp med kdparens
anskaffningsvarde for Holdingaktierna som bas. Bolagets beddmning ar att
optionsavtalet per den 31 december 2020 inte hade nagot varde.

Namndens bedoémning

Namndens analys &r att optionen att aterkopa aktierna i Ravaruforetaget A skall
redovisas i enlighet med IFRS 9, p 2.1, som anger att standarden skall tillampas for alla
foretag for alla typer av finansiella instrument. Vidare ar det Namndens uppfattning att
information skall lamnas om optionen i enlighet med IFRS 7 p 4, som anger att
standarden skall tillampas pa finansiella instrument, oavsett om de redovisats i
rapporten over finansiell stallning eller inte. Slutligen ar det Namndens uppfattning att
IFRS 7, p 7 ar tillamplig vilken anger att Bolaget skall Iamna sadana upplysningar som goér
det mojligt for anvandare av de finansiella rapporterna att beddoma den betydelse det
finansiella instrumentet har for foretagets finansiella stallning och resultat.

Namnden har noterat att det ar bolagets bedomning att vardet pa optionen per 31
december 2020 ar noll. Det hindrar inte att detta kan férandras under optionens I6ptid.
Namndens uppfattning ar att optionsavtalet ar ett vasentligt avtal och att Bolaget, i
enlighet med IAS 1 p 122 ska upplysa om de beddmningar foretagsledningen gjort
avseende forhallanden och faktorer som kan paverka optionens varde.

Beslut

Namndens bedomning ar att den utelamnade informationen ar en ringa dvertradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
Bolaget att i kommande arsredovisning redovisa optionsavtalet i enlighet med IFRS 9 p



2.1, samt att [amna upplysningar i enlighet med IFRS 7 p 4 och p 7, liksom information
om de bedomningar foretagsledningen gjort i enlighet med IAS 1 p 122.

Betraffande ovriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgarder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska drendet
ldmnas 6ver till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Ndmndens hemsida i
anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgdngliga i
Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stangs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Maria Sndbohm Goran Melin
Ordférande Vice Ordfoérande

1148, FFFS 2018:18.



